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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Egeli & Co Tarim Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. Yonetim Kurulu’na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Goriis

Egeli & Co Tarim Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. nin (“Sirket”) 31 Aralik 2017 tarihli finansal
durum tablosu ile ayn1 tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
Ozkaynaklar degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak

tizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlgiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarim Tiirkiye Muhasebe

Standartlari’na (“TMS”) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle ger¢ege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2. Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na
(“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
“Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar” béliimiinde
ayrintili bir sekilde acgiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar
(“Etik Kurallar”) ile Finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere
uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige
iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna

inaniyoruz.
3. Diger Husus

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolar1 baska bir bagimsiz
denetci tarafindan denetlenmis ve 1 Mart 2017 tarihinde bu finansal tablolara iliskin olumlu goriis

verilmistir.

4, Kilit Denetim Konular1

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize goére cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bitiin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi g¢ercevesinde ve finansal tablolara iliskin goriisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmig

olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.



Kilit denetim konulart

Konunun denetimde nasil ele alindig1

Finansal Yatirumlarin Degerlemesi

Sirket’in ana faaliyet konusu yatirnm olmasi nedeniyle
Sirket’in  tarim  sektoriindeki  firmalarda  yatirimlar
bulunmaktadir.

31.12.2017 tarihli finansal tablolarda “Not 2.E Onemli
Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar1 ", “Not 7
Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar" dipnotlarinda finansal
varliklara iliskin agiklamalar bulunmaktadir.

S6z konusu finansal varliklarin degerlemesi sonucu bulunan
kar ve/veya zarar Sirket’in finansal tablolarina yansimakta,
donem hasilatini, donem kar/zararin1 ve 6z kaynaklari dnemli
Olciide etkilemektedir. Finansal yatirimlarin aktif toplami
icinde 6nemli yer tutmasi ve degerlemesinin kar ve/veya zarar
iizerindeki Onemli etkisinden dolay1 finansal yatirimlara
iliskin 6nemli yanliglik riski yiiksek olup, finansal varliklarin
var olup olmadiklari, finansal tablolarda tam olarak yer alip
almadiklar1 ve degerlemelerinin dogru yapilip yapilmadigt
denetimimiz bakimindan o6nemli bir konudur. Sirket soz
konusu finansal varliklarin piyasa degerinde meydana gelen
deger diistikliiklerini test etmektedir.

Sirket’in faaliyetlerinin siirdiiriilebilmesi i¢in bu varliklarin
nakde doniistiiriilmesinin gerekmesi halinde satis tutar1 ve
saglanacak nakit, piyasanin o anki kosullar1 ve olusacak
fiyatlar ile sinirli olacaktir.

Bu kilit denetim konusu ele alinirken her seyden 6nce soz
konusu finansal yatirimlarin mevcut olup olmadigi ve
eksiksiz olarak kayitlarda yer alip almadig: tespit edilmeye
calisilmistir. Bu baglamda Yonetimin anlastigi bagimsiz bir
sirketten 2 finansal varligi i¢in Sirket degerleme raporu
temin edilmistir. Diger 2 firmanin ise donem sonu itibariyle
faaliyetleri olmadigi i¢in mevcut 6zkaynak degerleri ve
Sirket’in sermaye saglama amaciyla verdigi borglar1 dikkate
alinmig, ayrica bagimsiz bir gayrimenkul degerleme
sirketine gayrimenkul ve tesislerin degerlemesi yaptirtilmis
ve ¢ikan degerlerde gdzoniine alinarak s6z konusu finansal
varliklarin ~ degerleri  tespit  edilmistir.  Degerleme
raporlarinda  sunulan hususlar  incelenmis, finansal
varliklarin degerleri tiim bu raporlar baz alinarak tespit
edilmis ve ortaya c¢ikan deger diisiikliik / artis1 finansal
tablolara yansitilmustir.

5. Dikkat Cekilen Husus

Sirket’in finansal tablolari faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan fayda elde edecegi ve

yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina goére hazirlanmistir.
Sirket’in 2017 yilina ait net donem zarar1 10.739.016 TL olarak ger¢eklesmistir. Sirket’in 31.12.2017 tarihi

itibariyle kisa vadeli varliklari, kisa vadeli yilikiimliiliiklerini karsilamaktadir.

6. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde

sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanliglhik icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli

gordiigi i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken ydnetim;

Sirket’in

strekliligini devam ettirme kabiliyetinin

degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da

ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece igletmenin siirekliligi esasini

kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.




7. Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igerip igermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriislimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitillen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan dnemli bir yanlighigm her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul dl¢lide bekleniyorsa

bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki

muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanlighk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriigiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli
onemli bir yanlishg: tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlishg: tespit edememe riskinden

yiiksektir.

- Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim

prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri ile

ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi
siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigr hakkinda ve
yonetimin igletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasimnin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir.
Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki
ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis
disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar
elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in

stirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin agiklamalar1 déahil olmak iizere, genel sunumu, yapist ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylar1 gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig

degerlendirilmektedir.

- Finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Sirket igerisindeki isletmelere veya faaliyet
boliimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Sirket
denetiminin yonlendirilmesinden, gézetiminden ve yiiriitiilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim

goriisiinden de tek basimiza sorumluyuz.



Diger hususlarin yami sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz onemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile Onemli denetim bulgularimi st

yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz1 iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar

ile varsa, ilgili 6nlemleri list yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularmmi belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya ac¢iklamanin doguracagi
olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararim asacaginin makul sekilde beklendigi
oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar

verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. Maddesi’nin dordiincii fikrasi uyarinca, Sirket’in 1
Ocak - 31 Aralik 2017 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas sdzlesmesinin

finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamuistir.

2. TTK’nin 402. Maddesi’nin dordiincii fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda

istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

3. TTK’nin 398. Maddesi’nin dordiinci fikrast uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve

Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 1 Mart 2018 tarihinde Sirket’in Yo6netim Kurulu’na sunulmustur.

Ak Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Dogus BEKTAS, SMMM
Sorumlu Denetgi
Istanbul, 1 Mart 2018
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Egeli & Co Tarim Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhig: A.S.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 Tarihleri itibariyle Finansal Durum Tablolar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetim’den Denetim’den
Dipnot Gegmis Gegmis

Referanslari 31.12.2017 31.12.2016

VARLIKLAR
Dénen Varhklar 1.406.319 465.285
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 203.232 24
Finansal Yatirimlar 7 0 0
Ticari Alacaklar 10 0 0
-Mliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 10 0 0
-fliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 10 0 0
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12 0 0
Diger Alacaklar 11 1.187.546 457.419
-fliskili Taraflardan Diger Alacaklar 11-38 1.168.805 455.958
-fliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 11 18.741 1.461
Stoklar 13 0 0
Tiirev Araglar 15 0 0
Canl1 Varliklar 14 0 0
Pesin Odenmis Giderler 24 14.000 0
Cari Dénem Vergisiyle Tlgili Varliklar 25 0 0
Diger Donen Varliklar 26 1.541 7.842
(Ara Toplam) 1.406.319 465.285
Satis Amagli Siniflandirilan Duran Varliklar 35 0 0
Duran Varhklar 17.244.940 28.894.403
Finansal Yatirimlar 7 17.244.940 28.894.403
Ticari Alacaklar 10 0 0
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12 0 0
Diger Alacaklar 11 0 0
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 16 0 0
Yatirim Amacli Gayrimenkuller 17 0 0
Maddi Duran Varliklar 18 0 0
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 0 0
- Serefiye 19 0 0
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 0 0
Pesin Odenmis Giderler 24 0 0
Ertelenmis Vergi Varlig 36 0 0
Diger Duran Varliklar 26 0 0
TOPLAM VARLIKLAR 18.651.259 29.359.688

Mlisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Egeli & Co Tarim Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhig: A.S.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 Tarihleri itibariyle Finansal Durum Tablolar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Kisa Vadeli Borglanmalar

Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari

Ticari Borglar

-Mliskili Taraflara Ticari Borglar

-Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar

Calisanlara Saglanan Fayda Kapsaminda Borglar

Diger Borglar

-Mliskili Taraflara Diger Borglar

-Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Ertelenmis Gelirler

Doénem Kari Vergi Yiikiimliiligi

Kisa Vadeli Karsiliklar

- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli
Karsiliklar

- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler

(Ara toplam)

Satis Amach Siniflandirilan Varlik Gruplarma Iliskin
Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Borglanmalar

Diger Finansal Yiikiimliiliikkler

Ticari Borglar

Diger Borglar

-Mliskili Taraflara Diger Borglar

-Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar

Ertelenmis Gelirler

Uzun Vadeli Karsiliklar

- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli
Karsiliklar

- Diger Uzun Vadeli Karsiliklar

Ertelenmis Vergi Yikiimliligi

Diger Uzun Vadeli Yiikiimliliikler
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltmesi Farklari

Paylara iliskin Primler / Iskontolar

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsaml1 Gelirler veya Giderler

- Tanimlanmus Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari
(Kayiplar)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Gegmis Yillar Kar/Zararlar

Net Donem Kari/Zarari
TOPLAM KAYNAKLAR

Bagimsiz Bagimsiz
Denetim’den Denetim’den

Dipnot Gecmis Gecmis
Referanslar: 31.12.2017 31.12.2016
881.563 4.254.985
8 0 3.136.424
8 543.837 0
10 163.219 174.765
10-38 0 81.555
10 163.219 93.210
22 63.881 0
11 38.499 769.357
11-38 7.211 742.336
11 31.288 27.021
20 0 0
24 0 0
36 0 0
4,779 1.593

22 4,779 1.593
21 0 0
26 67.348 172.846
881.563 4.254.985
35 0 0
3.512.449 106.825
8 3.456.163 0
9 0 0
10 0 0
11 0 89.537
11-38 0 89.537
11 0 0
24 0 0
24.459 17.288

22 24.459 17.288
21 0 0
36 0 0
26 31.827 0
14.257.247 24,997.878

14.257.247 24.997.878

27 22.000.000 22.000.000
27 789.204 789.204
27 10.870 10.870
27 (14.300) (12.685)
27 (14.300) (12.685)
27 474.975 474.975
27 1.735.514 12.504.222
37 (10.739.016) (10.768.708)
18.651.259 29.359.688

ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.
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Egeli & Co Tarim Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhig: A.S.

01 Ocak - 31 Aralik 2017 ve 01 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Donemlerine Ait Kar veya Zarar ve

Diger Kapsamh Gelir Tablolar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak belirtilmistir.)

SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat

Satiglarin Maliyeti (-)

BRUT KAR/(ZARAR)

Genel Yo6netim Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Kar/Zararlarindan Paylar

FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET
KARI/(ZARARI)

Finansman Giderleri (-)

Finansman Gelirleri

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/(ZARARI)

Siirdiiriillen Faaliyetler Vergi Gideri/(Geliri)
- Donem Vergi Gideri/(Geliri)

- Ertelenmis Vergi Gideri/(Geliri)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/(ZARARI)

DURDURULAN FAALIiYETLER DONEM
KARI/(ZARARI)

Donem Kar1 / (Zararinin) Dagilinm

Ana Ortaklik Paylar

Pay Basina Kazan¢/(Kayip)

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang/(Kayip)
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang/(Kayip)

Sulandirilmis Pay Basina Kazan¢/(Kayip)

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Sulandirilmis Pay Basina
Kazang/(Kay1p)
Durdurulan Faaliyetlerden Sulandirilmig Pay Bagina
Kazang/(Kay1p)

Bagimsiz Denetim’den

Gegmis Geg¢mis

Dipnot 01.01.2017- 01.01.2016-

Referanslar 31.12.2017 31.12.2016

28 0 574.106

28 0 (897.003)

0 (322.897)

29-30 (433.134) (1.135.893)

31 1.251.757 502.491

31 (11.308.665) (9.226.486)

(10.490.042) (10.182.785)

32 0 0

32 0 0

16 0 0

(10.490.042) (10.182.785)

33 (248.974) (766.198)

34 0 180.275

(10.739.016) (10.768.708)

36 0 0

36 0 0

36 0 0

(10.739.016) (10.768.708)

35-37 0 0

(10.739.016) (10.768.708)

37 (10.739.016) (10.768.708)

(0,4881) (0,4895)

37 (0,4881) (0,4895)

37 - -
37

ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.



Egeli & Co Tarim Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhig: A.S.

01 Ocak - 31 Aralik 2017 ve 01 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Donemlerine Ait Kar veya Zarar ve

Diger Kapsamh Gelir Tablolar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak belirtilmistir.)

DONEM KARI/ZARARI

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacaklar
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglar1 / Kayiplari

DiGER KAPSAMLI GELIR
TOPLAM KAPSAMLI GELIR

Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimu
Ana Ortaklik Paylar

Bagimsiz Denetim’den

Gecmis Gecmis

Dipnot 01.01.2017- 01.01.2016-
Referanslarn 31.12.2017 31.12.2016
37 (10.739.016) (10.768.708)

0 0

(1.615) (193)

(1.615) (193)

(10.740.631) (10.768.901)

(10.740.631) (10.768.901)

Tlisikteki dipnotlar finansal tablolarm tamamlayici parcalaridir.



Egeli & Co Tarim Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhig: A.S.

01 Ocak - 31 Aralik 2017 ve 01 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemlerine Ait Ozkaynak Degisim Tablolar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Tammlanms
Kardan Fayda Planlan
Sermaye Paylara fliskin Ayrilan Yeniden Ol¢giim Net Donem
Odenmis Diizeltmesi Primler / Kisitlanmus Kazanclarn Gegmis Y1l Kar Kan/
Not Sermaye Farklan Iskontolar Yedekler (Kayiplarn) / Zararlar (Zarar) Toplam
1 Ocak 2016 22.000.000 789.204 10.870 474.975 (12.492) 20.951.585  (8.447.363) 35.766.779
Transferler 27 0 0 0 0 0 (8.447.363) 8.447.363 0
Toplam Kapsamli Gelir 27 0 0 0 0 (193) 0 (10.768.708) (10.768.901)
31 Aralik 2016 22.000.000 789.204 10.870 474.975 (12.685) 12.504.222 (10.768.708) 24.997.878
Tammlanms
Kardan Fayda Planlan
Sermaye Paylara fliskin Ayrilan Yeniden Ol¢giim Net Dénem
Odenmis Diizeltmesi Primler / Kisitlanmis Kazanclan Gegmis Y1l Kar Kar/
Not Sermaye Farklan iskontolar Yedekler (Kayiplarn) / Zararlan (Zarar) Toplam
1 Ocak 2017 22.000.000 789.204 10.870 474975 (12.685) 12.504.222 (10.768.708) 24.997.878
Transferler 27 0 0 0 0 0 (10.768.708)  10.768.708 0
Toplam Kapsamli Gelir 27 0 0 0 0 (1.615) 0 (10.739.016) (10.740.631)
31 Aralik 2017 22.000.000 789.204 10.870 474975 (14.300) 1.735.514 (10.739.016) 14.257.247

Ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.



Egeli & Co Tarim Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhig: A.S.

01 Ocak - 31 Aralik 2017 ve 01 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Donemlerine Ait Nakit Akis Tablolar:

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetim’den Denetim’den
Gecmis Gecmis
31.12.2017 31.12.2016
isletme faaliyetlerinden saglanan nakit girisleri
Donem kari / (zarari) 37 (10.739.016) (10.768.708)
Dénem net kar1 / zarar1 mutabakat ile ilgili diizeltmeler
Caligsanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler 8.742 (11.871)
Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 33 248.327 766.946
Gergege uygun deger kayiplari ile ilgili diizeltmeler 31 10.589.909 9.083.170
Istirak, is ortaklig1 ve finansal yatirimlarin elden ¢ikarilmasindan veya 0 322897
paylarindaki degisim sebebi ile olusan kayiplar (kazanglar) ile ilgili diizeltmeler '
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Finansal yatirimlardaki artis / azalisla ilgili diizeltmeler 1.059.555 0
Diger alacaklardaki artig / azalisla ilgili diizeltmeler 11 (730.127) (17.886)
Pesin 6denmis giderlerdeki artis / azalisla ilgili diizeltmeler 24 (14.000) 0
Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki azalis (artis) 26 6.301 (1.939)
Ticari borglardaki artig / azalisla ilgili diizeltmeler 10 (11.546) (230.093)
C.zlihsanlara saglanan fayda kapsaminda borg¢lardaki artig / azaligla ilgili 29 63.881 0
diizeltmeler
Diger borglardaki artig / azalisla ilgili diizeltmeler 11 (820.395) (1.962.726)
Faaliyetlerle ilgili diger yiikiimliiliiklerdeki artis (azalig) (73.671) 183.051
isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit akislar1 (A ) (412.040) (2.637.159)
Yatirim faaliyetlerinden kayanaklanan nakit akislar
Yatirim faaliyetlerinden saglanan net nakit akislar: ( B ) 0 0
Finansman faaliyetlerinden nakit akislar
Odenen faiz (248.328) (359.171)
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri / ¢ikislar 8 863.576 2.990.000
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit akislar1 (C) 615.248 2.630.829
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis / azalhs ( D=A+B+C) 203.208 (6.330)
Dénem bagi nakit ve nakit benzerleri (E) 6 24 6.354
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri (F=D+E) 6 203.232 24

Tlisikteki dipnotlar finansal tablolarm tamamlayici parcalaridir.



Egeli & Co Tarim Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhig: A.S.

31 Arahk 2017 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara Ait Aciklayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Not 1 - Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Egeli & Co Tarim Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S. (“Sirket”) 19 Ekim 1994 tarihinde Istanbul’da tescil
ve ilan olunarak kurulmustur. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklari’na
iligkin diizenlemelerinde yazili ama¢ ve konular ile istigal etmek iizere kurulmus olan Sirket, 9 Haziran 2011
tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu tarafindan tescil edildigi iizere, menkul kiymet yatirnm ortaklig
statiisiinden ¢ikip girisim sermayesi yatirim ortakligina doniismiis olup unvani “Egeli & Co Tarim Girisim
Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.” olmustur.

Sirket’in faaliyet esaslari, yatirim politikalar1 ve yonetim sinirlamalarinda Sermaye Piyasasi Kurulu
diizenlemeleri ile ilgili mevzuata uyulur. Sirket’in hisseleri halka arz olmustur ve Borsa Istanbul A.S.’de
(“BIST”) islem gérmektedir.

Sirket asagidaki is ve islemleri yapmaktir:

a. SPK’nin 9 Ekim 2013 tarihinde yiiriirliige giren Seri: III, No: 48.3 Tebligi’nde belirtilen esaslar gercevesinde
girisim sirketlerine yatirim yapar.

b. Girigim sirketlerinin yonetimine katilir, bu sirketlere danismanlik hizmeti verir.

c. Portfoylerini cesitlendirmek amaciyla ikinci el piyasalarda islem goren sermaye piyasasi araglarina ve para
piyasasi araglarina yatirim yapar.

d. Tiirkiye’de kurulu girisim sirketlerine yatirim yapmak tizere yurtdisinda kurulan girisim sermayesi fonlarina

yatirim yapar.

Sirket’in merkezi: Akat Mh. Prof. Dr. Kaya Cilingiroglu Cd. Sarikonaklar Is Merkezi A Blok D:2 Akatlar -
Besiktas / istanbul, Tiirkiye’dedir.

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 2°dir (31 Aralik 2016: 1).

Sirket’in bagli ortakliklar1 ve is ortakligi ile faaliyet konular1 asagida belirtilmistir:

Bagh ortakhiklar Faaliyet konusu

Bat1 Tarimsal Yatirimlar A.S. (Bati Tarum) Et ve siit koyunculugu

EGC Tarim Arazileri A.S. (EGC Tarim) Arazi toplulagtirma, tarim iiriinii
iretimi

Doga Tarim Hayvancilik Gida Pazarlama San. Tic. A.S. Siit sigircilign ve siit satist

(Doga Tarim) (*)

Sirket’in kontroliinii elinde bulundurdugu bagli ortakliklar1 Bat1 Tarim, EGC Tarim ve Doga Tarim’m hisselerinin
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla %100’iine sahiptir.

(*) Sirket 15.12.2017 tarihli 6zel durum agiklamasiyla, bagl ortakligi Doga Tarim’in tarim sektoriinde, yem fiyatlari
ve ¢ig siit iiretimi ile ilgili son iki senedir yasanan olumsuz gelismeler neticesinde ciftlikdeki hayvanlarin genetik
yapisi, yaslari, verimlilik faktorleri ve tiretim maliyetleri dikkate almarak ciftlikteki ¢ig siit {iretiminin bu sartlar
altinda eldeki kapasite ile ekonomik agidan siirdiiriilebilir olmamasi nedeniyle siirliniin tamamen reforme edilmesi
ile ¢ig siit liretim faaliyetine ara verilmesine, c¢iftligin alt yapisindaki eksikliklerin giderilmesine, is planina gére
yeniden yapilandirilarak en son teknoloji ve teknikler kullanilmak sureti ile tam kapasite ile ¢ig siit, embriyo ve

damuzlik tiretim karmasi faaliyetlerine yonelik yeni yatirim ¢alismalarina baglanmasina karar verildigini bildirmistir.
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31 Arahk 2017 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara Ait Aciklayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

is ortaklign Faaliyet konusu

Tolina Tarm Hayvancilik ve Gida Uriinleri Tic. ve San. Organik siit sigirciligi ve siit satigi
A.S. (“Tolina Tarim” veya “is ortaklig1”)

Sirket, 16 Ekim 2012 tarihinde 1.815.000 TL nominal sermayeli Tolina Tarim Hayvancilik Gida Sanayi ve

Ticaret Limited Sirketi’ne sermaye artirimi yoluyla %43,61 orantyla ortak olarak, 1.401 adet hisseyi (1 adedi
bedelsiz) 1.400.000 TL bedelle satin almustur.

Sirket kayitli sermaye sistemine tabi olup, kayith sermaye tavani tutar1 200.000.000 TL dir.

Sirket’in ortaklik yapisi soyledir;

31.12.2017 31.12.2016
Ortak Adi/Unvam Pay Oram Pay Tutan Pay Oram Pay Tutari
Tan Egeli (B Grubu) %4,45 978.460 %4,45 978.460
Tan Egeli (A Grubu) %0,02 5.262 %0,02 5.262
FIM Capital Limited - - 919,33 4.252.500
Diger / Halka Acik Kisim %95,53 21.016.278 %76,20 16.763.778
Odenmis Sermaye Toplam %2100,00 22.000.000 %100,00 22.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklari 789.204 789.204
Sirket’in imtiyazli hisselerinin (A grubu hisseler) bilango tarihi itibariyle dagilimi asagidaki gibidir:
) Gru
Ortak AdvUnvani Tertip p H/N Adet TUTAR
Tan Egeli I A Nama 5.262 5.262

A Grubu Nama paylarm, Yonetim Kurulu {iiyelerinin tgte ikisinin se¢iminde aday goOsterme imtiyazi

bulunmaktadir.
Not 2 — Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar

A. Sunuma Iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sirket muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini Tiirkiye’de gegerli olan ticari mevzuat, mali mevzuat ve
Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plan1 gereklerine gore Tiirk Liras1 (TL) olarak tutmaktadir.
Finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis olup, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlara uygun hale getirilmesi igin diizeltme

ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutulmustur.

SPK, Seri II, No: 14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” 13
Haziran 2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak 1 Nisan 2013 tarihinden sonra sona eren ara donem
finansal raporlardan gegerli olmak iizere, yaymmu tarihinde yiirlirliige girmistir. Bu teblig isletmeler tarafindan

diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslar
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31 Arahk 2017 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara Ait Aciklayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

belirlemektedir. Tlgili teblig ile Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin
Esaslar Tebligi” ytrtirlikten kaldirilmistir.

Seri II, No: 14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi’ne istinaden,
isletmeler, finansal tablolarinin hazirlanmasinda Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(“TMS/TFRS”) esas alirlar. Dolayistyla iligikteki finansal tablolar TMS/TFRS ile bunlara iligskin ek ve yorumlar
esas almarak hazirlanmis olup, finansal tablolar ve dipnotlar, KGK tarafindan uygulanmasi zorunlu kilinan

formatlara uygun olarak ve zorunlu kilian bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Ara Donem Finansal Raporlama

TMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” standardi geregi ara donemlerde (3, 6 ve 9 aylik raporlamalar)

yapilacak raporlamalarda finansal rapor, asagidakilerini icermelidir:
a) Finansal durum tablosu (bilango),
b) Kapsamli gelir tablosu,
¢) Ozkaynak degisim tablosu,
(1) Biitiin degisiklikleri gdsteren 6zkaynak degisim tablosu veya

(i1))Kendi nam ve hesabina hareket etmeye yetkili hissedarlarla yapilan sermaye islemleri disindaki 6zkaynak

hareketlerini gosteren 6zkaynak degisim tablosu,
d) Nakit akislar tablosu,

e) Onemli muhasebe politikalarmin 6zetlerini ve diger agiklayici bilgileri iceren agiklamalar / dipnotlar (seilmis

dipnotlar).

Zaman ve maliyet unsurlar1 gozoniine alinarak ve daha dnce raporlanan bilgilerin tekrarini1 6nlemek amaciyla ara
donemlerde yillik finansal tablolarindaki bilgilere kiyasla daha az bilgi sunmasi ongoriilebilir. Ara donem
finansal raporlama ile en son yillik tam finansal tablo setinde yer alan finansal bilgilerin giincellenmesi
amaglanmaktadir. Bu gergevede, ara donemde yeni faaliyetler, olaylar ve durumlar iizerinde odaklanilir ve daha

once raporlanan finansal bilgilerin tekrarindan kaginilir.

34 nolu standartta yer alan hiikiimler, bir isletmenin ara donem finansal raporunda, 6zet finansal tablolar ve
secilmis dipnotlar yerine (TMS 1°de tanimlandig1 sekilde) tam bir finansal tablo seti yayimlamasini yasaklamaz
veya engellemez.

iliskili Taraflar

TMS 24 “iliskili Taraflarin Agiklamalar1 Standardi”; hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya
benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya Onemli derecede
etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlar. iliskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket
yonetimi de dahildir. Iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliikklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli

veya bedelsiz olarak transfer edilmesini i¢ermektedir.
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Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan sirketler, yonetim
kurulu tiyeleri ve {ist diizey yoneticiler ile diger kilit yonetici personeller “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir. Kilit yonetici personel, Sirket’in, (idari ya da diger) herhangi bir yoneticisi de dahil olmak
tizere, faaliyetlerini planlama, yonetme ve kontrol etme yetki ve sorumluluguna dogrudan veya dolayli olarak

sahip olan kisileri kapsamaktadir (Not 38).

Sirket’in dogrudan veya dolayl olarak iliski i¢inde oldugu sirketlerle olan bakiyeleri ve onlarla yaptig: her tiirlii

islemler Not 38’de sunulmustur.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans egilimlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolar1 onceki
donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin gdsterimi veya simiflandirilmast

degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, dnceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden

smiflandirilir.

Sirket’in bir muhasebe politikasin1 geriye doniik olarak uygulamasi veya bir isletmenin finansal tablolarindaki
kalemleri geriye doniik olarak diizeltmesi ya da finansal tablolarindaki kalemleri yeniden siniflandirmasi
durumunda; asgaride 3 dénem finansal durum tablosu (bilango), diger tablolarin (kar veya zarar tablosu ve diger
kapsaml1 gelir tablosu, nakit akislar1 tablosu, 6zkaynak degisim tablosu) her biri igin 2'ser donem tablo ile ilgili
dipnotlar sunulur.

Sirket finansal durum tablosunun sunumunu asagida belirtilen dénemler itibariyle yapar:
* cari donem sonu itibariyle,

* Onceki donem sonu itibariyle, ve

» en erken karsilastirmali donemin baslangici itibariyle.

Raporlama Para Birimine iliskin A¢iklama

Sirket’in sunum para birimi Tiirk Lirast (TL)’dir. 31 Aralik 2017 tarihli finansal tablolar ve karsilastirmak amaciyla
kullanilacak 6nceki déneme ait finansal veriler de dahil olmak iizere ilisikteki finansal tablolar Tiirk Liras1 “TL”

cinsinden sunulmustur.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle T.C. Merkez Bankasi tarafindan yayimlanan yabanci para
birimlerinin kapanis kurlari asagida belirtilmistir.

Doviz Kurlar (TL/Doviz Birimi)
Ddoviz Cinsi 31.12.2017 31.12.2016
usb 3,7719 3,5192
AVRO 4,5155 3,7099
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Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

A- 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara

getirilen degisiklikler ve yorumlar

Yeni TMS/TFRS nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agiklamalar:

a) TMS/TFRS’ nin bashg,

b) Muhasebe politikasi degisikliginin varsa ilgili gecis hiikiimlerine uygun olarak yapildig,
c) Muhasebe politikasinda degisikligin agiklamasi,

d) Varsa gecis hiikiimlerinin agiklamasi,

e) Varsa gecis hiikiimlerinin ileriki donemlere olabilecek etkileri,

f) Miimkiin oldugunca, cari ve sunulan her bir 6nceki dénem ile ilgili diizeltme tutarlart:

i. Etkilenen her bir finansal tablo kalemi i¢in sunulmali ve

ii. Sirket i¢in “TMS 33, Hisse Bagina Kazang” standardi gegerliyse adi hisse ve seyreltilmis hisse basina kazang

tutarlan tekrar hesaplanmalidir.
g) Eger miimkiinse sunulmayan dénemlerden 6nceki donemlere ait diizeltme tutarlari,

h) Gegmise doniik uygulama herhangi bir donem veya donemler i¢in miimkiin degilse bu duruma yol agan
olaylar acgiklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi tarihten itibaren ve ne sekilde uygulandig

aciklanmalidir.

- TMS 7, “Nakit akis tablolarindaki degisiklikler”; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo okuyucularmin finansman
faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliiliik degisikliklerini degerlendirebilmelerine imkan veren ek agiklamalar
getirmistir. Degisiklikler UMSK’nin “aciklama inisiyatifi” projesinin bir parcasi olarak finansal tablo

aciklamalarinin nasil gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmistir.

- TMS 12, “Gelir vergilerdeki degisiklikler”; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Gergeklesmemis zararlar iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi varliklarinin
muhasebelestirilmesine iliskin bu degisiklikler, gergege uygun degerden Slgiilen borglanma araglari iizerinden

hesaplanan ertelenmis vergi varliginin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama

donemlerinde gegerlidir.
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- TFRS 12, “Diger isletmelerdeki paylara iliskin agiklamalar”; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gecerli olmak iizere geriye doniik olarak uygulanmalidir. Bu
degisiklik, 6zet finansal bilgiler haricinde TFRS 12’nin aciklama gerekliliklerinin satilmaya hazir olarak

siniflandirilan isletmelerdeki paylara uygulanacagini agikliga kavusturmaktadir.

B- 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliie girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

Yayimlanmus, fakat heniiz yiiriirliige girmemis yeni bir TMS/TFRS erken uygulanmamuissa:
a) S6z konusu durum ve

b) Bir TMS/TFRS’nin ilk uygulanmasi gerektigi donemde degisikligin finansal tablolar {izerindeki olasi
etkilerinin saptanmasina iligkin bilinen veya makul sekilde tahmin edilebilen bilgiler finansal tablolarda

aciklanmalidir.

- TFRS 9, “Finansal araclar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve yiikiimliiliiklerin
siniflandirmasi ve 6lgiilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni zamanda su anda kullanilmakta olan, ger¢eklesen

deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini de igermektedir.

- TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe Standartlari ile yapilan uyum
calismasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal raporlamasini ve finansal tablolarin toplam

gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasini saglamay1 amaglamistir.

- TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisikliklerle edim (performans)
yiikiimliiliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri miilkiyet lisanslarinin muhasebesine ve isletmenin asil
midir yoksa aract midir degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iligskin agiklamalar1
icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayici drnekler

eklenmistir. UMSK, ayn1 zamanda yeni hasilat standardina gegcis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.

- TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 4’de yapilan degisiklik sigorta sirketleri igin “Ortiilii
yaklasim (overlay approach)” ve “erteleme yaklagimi (deferral approach)” olarak iki farkli yaklasim

sunmaktadir. Buna gore:

* Sigorta sdzlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi yayimlanmadan 6nce TFRS
9 uygulandiginda ortaya cikabilecek olan dalgalanmayi kar veya zararda muhasebelestirmek yerine diger

kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme segenegini saglayacaktir ve
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» Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021 yilina kadar gecici
olarak TFRS 9 u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamayi erteleyen isletmeler hali hazirda var olan

TMS 39, “Finansal Araglar” standardini uygulamaya devam edeceklerdir.

- TMS 40, “Yatirnm amach gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Yatirim amacgh gayrimenkullerin
simiflandirilmasia iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda degisiklik olmasi durumunda yatirim
amagli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir
gayrimenkuliin kullaniminin degigmesi durumunda bu gayrimenkuliin “yatirim amagli gayrimenkul” tanimlarina

uyup uymadiginin degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

- TFRS 2 “Hisse bazh 6demeler” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazli d6demelerin Sl¢iim
esaslarin1 ve bir oOdiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya ceviren degisikliklerin nasil
muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda bir isverenin c¢alisaninin hisse bazl
O0demesine iligkin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine 6demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS
2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 6diil sanki tamamen 6zkaynaga dayaliymiggasina islem goérmesini
gerektirmektedir.

2014 - 2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik

raporlama donemlerinde gegerlidir.

» TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi”, TFRS 7, TMS 19 ve TFRS 10

standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarini kaldirilmstir.

« TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; bir istirak ya da is ortakhiginin gercege uygun

degerden Ol¢iilmesine iliskin agiklik getirmistir.
- TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri”;

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu yorum
yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir parcasi olarak yapilan 6demelerin yabanci bir
para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu yorum tek bir 6demenin
yapilmasi/alinmast durumunda ve birden fazla 6demenin yapildigi/alindigi durumlara rehberlik etmektedir. Bu

rehberligin amaci1 uygulamadaki ¢esitliligi azaltmaktadir.

- TFRS 9, “Finansal araclardaki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile Olgiilen finansal bir yiikiimliiliigiin,
finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan
kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sdzlesmeye
dayali nakit akislari ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark
olarak hesaplanir. Bu, farkin IAS 39“dan farkli olarak enstriimanin kalan O6mrii boyunca yayilarak

muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.
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- TMS 28, “Istiraklerdeki ve is Ortakhklari’ndaki yatirimlardaki degisiklikler”;

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Sirketlerin
0zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi yatirimlarini, TFRS 9

kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

- TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardi ile birlikte erken uygulamaya
izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan
muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama
islemine taraf olduklarinda bu islem i¢in finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1)
ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16”ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sézlesmeleri i¢in
gelecekte Odeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim hakkini
bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve diisiik degerli varliklar
icin bir istisna 6ngormiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in
muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden otiirii
(sozlesmelerdeki igeriklerin birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler
de bu yeni standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar
arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz s6zlesme belirli bir siire igin belirli bir
tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkimi ve o varligi kontrol etme hakkini iceriyorsa o sozlesme bir

kiralama s6zlesmesidir ya da kiralama islemi icermektedir.

- TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir Vergileri standardinin
uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum Komitesi daha once vergi
uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12°ye gore degil TMS 37 “Karsiliklar,
Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar” standardinin uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS
Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil
oOlgiilecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir girket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasmin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadigmin bilinmedigi
durumlarda ortaya cikar. Ornegin, dzellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi
hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmas1 gibi. TFRS
Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarimin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da
yukiimliligiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlar1 da dahil olmak tizere her durumda

gecerlidir.

- TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS 4’{in yerine
gegmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagli katilim ozelligine sahip yatirim soézlesmeleri

diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.
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Yayimnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan TFRS’ler

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarmm onaylanma tarihi itibariyla
yayimmlanmig fakat cari raporlama donemi igin heniiz yirirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken
uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi
belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal tablolarimi ve dipnotlarini

etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
TFRS 15 Miisterilerle Yapilan So6zlesmelerden Dogan Hasilat

KGK, Eyliil 2016’da TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardini yayinlamistir.
Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15’e agiklik getirmek i¢in yaptigi degisiklikleri de
icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve 6l¢iim ile ilgili gereklilikleri
aciklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan sdzlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin
olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik ¢ikislari)
satisinin muhasebelestirilip Ol¢iilmesi i¢in model olusturmaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleridir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15’e gegis i¢in iki
alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye doniik uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik uygulama.
Modifiye edilmis geriye doniik uygulama tercih edildiginde dnceki donemler yeniden diizenlenmeyecek ancak
mali tablo dipnotlarinda kargilagtirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal

durumu ve performansi tizerindeki etkilerine iligkin ¢aligmalar devam etmektedir.
TFRS 9 Finansal Araclar — Simiflandirma ve Ac¢iklama

KGK, Ocak 2016’da TFRS 9 Finansal Araglar’t nihai haliyle yaymlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin {i¢ yoniinii: siniflandirma ve 6l¢me, deger disiikliigii ve finansal riskten korunma
muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin i¢inde yonetildikleri is modelini ve nakit akim
Ozelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve Ol¢lim yaklagimina dayanmaktadir. Bunun lizerine, kredi
kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir ,beklenen kredi kaybi®
modeli ile deger disiikliigli muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir model
kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal bor¢larini gergege uygun degeri ile
0leme opsiyonunu segtikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisiise bagl olarak finansal borcun
gercege uygun degerindeki azalmadan dolayr kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran
“kendi kredi riski” denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe
uygulamalari ile daha iyi iliskilendirebilmek igin gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli i¢ermektedir.
TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir ve standardin tiim
gerekliliklerinin erken uygulamasina izin verilmektedir. Alternatif olarak, isletmeler, standarttaki diger sartlari
uygulamadan, sadece “gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak belirlenmis finansal
yiikiimliiliiklerin kazang veya kayiplarinin sunulmasina iligkin hiikiimleri erken uygulamayi tercih edebilirler.
S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkilerine iliskin ¢alismalar devam

etmektedir.
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Netlestirme

Varliklar - borglar ve gelir - giderler, Standart veya Yorumlar 6ngérmedigi veya izin vermedigi siirece, mahsup
edilmemektedir. Varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikkleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi1 veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin es
zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler. Varliklarin, 6rnegin stok deger diistikliigii karsilig1 ve stipheli

alacaklar karsilig1 gibi, diizenleyici hesaplar diisiildiikten sonra net tutarryla gosterilmesi netlestirme degildir.
B. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Finansal tablo kullanicilari, isletmenin finansal durumu, performanst ve nakit akigindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla isletmenin zaman igindeki finansal tablolarini karsilagtirabilme olanagina sahip

olmalidir. Bu nedenle, her ara donemde ve her hesap doneminde ayni muhasebe politikalar1 uygulanmaktadir.
Asagidakiler muhasebe politikalarinda degisiklik sayilmaz;

- Daha 6nce meydana gelenlerden 6zii itibariyle farkli olan islem veya olaylar igin bir muhasebe politikasinin

uygulanmasi,

- Daha Once ortaya ¢ikmamis veya dnem arz etmemis islem veya olaylar icin yeni bir muhasebe politikasinin

uygulanmasi.

Sirket tarafindan dénemler itibariyle tutarlilik ilkesi geregi ayni muhasebe politikalar1 uygulanmaktadir.
C. Muhasebe Politikalar: ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, sayet varsa, gecis
hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hiilkmiiniin yer
almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen
muhasebe hatalar1 geriye doniikk olarak uygulanmakta ve oOnceki donem finansal tablolar1 yeniden
diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin
yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde, hem de ileriye

yonelik olarak uygulanir.

D. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Bagh ortakliklar ve is ortakhg:

Is ortaklig1

Is ortakligy, Sirket ile bir veya daha fazla miitesebbis ortak tarafindan miistereken yonetilmek iizere, bir ekonomik
faaliyetin Ustlenilmesi icin bir sozlesme dahilinde olusturulmustur. Sirket, bu miisterek kontrolii, kendisinin
dogrudan ya da dolayl1 olarak sahip oldugu hisselerden ve iligkili taraflarin sahip oldugu paylara ait oy haklarini

onlar adina kullanma yetkisinden yararlanarak saglamaktadir.

Sirket, 16 Ekim 2012 tarihinde 1.815.000 TL nominal sermayeli Tolina Tarim Hayvancilik Gida Sanayi ve Ticaret
Limited Sirketi’'ne sermaye artirimi yoluyla %43,61 oramiyla ortak olarak, 1.401 adet hisseyi (1 adedi bedelsiz)
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1.400.000 TL bedelle satin almistir. Tolina Tarim, siit sigircilig1 ve siit satis1 faaliyetiyle ugrasmaktadir.

Sermaye istiraki yoluyla yapilan satin alma islemi sonrasinda nevi degistiren “Tolina Tarim” biitiin malvarhigryla 18
Ocak 2013 tarihinde Anonim Sirket statiisiine doniismiis ve sirketin sermayesi 3.215.000 TL olmustur. 18 Aralik
2015 tarihinde Tiirkiye Ticaret Sicil Gazatesinde ilan edilen 4 Aralik 2015 tarihli olagan genel kurul karari ile
Tolina Tarim’in sermaye artirirmina 195.000 TL ile katki saglanmistir. Sermaye artirimi sonrasi Sirket sermayesi
3.660.000 TL’ye yiikseltilmistir. 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla is ortakliginin oy haklar1 ve

ortaklik oranlari asagida gosterilmistir:

Sirket’in dogrudan Etkin ortakhk
oy hakki Toplam oy hakki orani
Is ortakhigimin adi 2017-12 2016-12 2017-12 2016-12 2017-12 2016-12
Tolina Tarim %43,61 %43,61 %43,61 %43,61 %43,61 9%43,61

31 Aralik 2013 tarihinden sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerli olmak tizere, TFRS 10, “Konsolide
Finansal Tablolar” standardinda yatirim isletmeleri acisindan degisiklik yapan 5 Mart 2014 tarih ve 28932 sayili
Resmi Gazete'de yaynlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Tebliglerde Degisiklik Yapilmasina iliskin
Teblig’de (Sira No: 13) belirtilen esaslar gercevesinde, Sirket Yonetimi Sirket’in s6z konusu tebligde tanimlanan
“yatirim isletmesi” kriterlerine uydugunu tespit ettiginden, Sirket’in ge¢mis donemlerde 6zkaynak yontemiyle
muhasebelestirmis oldugu is ortakligi Tolina Tarim, ilk defa 1 Ocak 2014 tarihinden baslamak {izere, gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak muhasebelestirilmis ve finansal yatirimlarin

altinda siiflanmustir.

Bagli ortakliklar

Bagli ortakliklar, Sirket’in (1) dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde
sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50°den fazlasin1 kullanma yetkisi kanaliyla;
(2) oy kullanma hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte finansal ve igletme
politikalar1 {izerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle finansal ve isletme politikalarim1 Sirket’in
menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahip oldugu sirketleri ifade eder. Etkin ortaklik orani,

Sirket’in dogrudan ve kontrol ettigi sirketlerin sahip oldugu pay oranidir.

Sirket’in kontroliinii elinde bulundurdugu bagli ortakliklarit EGC Tarim Arazileri, Bati Tarim ve Doga Tarim’in
hisselerinin 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla %100’{ine sahiptir.

Bati Tarim, 30 Mart 2011 tarihinde Sirket’in iligkili tarafi olan Egeli & Co Yatirim Holding A.S. tarafindan
%99,99 oraninda 499.960 TL sermaye payi ile toplam 500.000 TL sermaye ile kurulmustur. Sirket, 15 Haziran
2011 tarihinde, Egeli & Co Yatirnm Holding A.S.’nin Bat1 Tarimsal Yatirimlar A.S.’de sahip oldugu 454.960 TL
nominal degerli, 454.960 adet hisseyi toplam 463.425 TL bedelle satin almistir. Sirket, 27 Eyliil 2012 tarihi
itibartyla 180.000 TL karsilig1 %9,01 oranindaki Bat1 Tarim nominal hissesini, 189.552 TL bedelle satin alarak

Bati Tarim’m %100’k hissesine sahip olmustur.

Doga Tarim, 21 Eyliil 2010 tarihinde biiyiikbas hayvan ve siit besiciligi faaliyetlerinde bulunmak iizere Denizli
ilinde kurulmustur. Doga Tarim 600 bas sagmal hayvan bulundurma ruhsatina sahip olup siit iiretimi
gerceklestirmektedir. Sirket, 27 Haziran 2012 tarihinde Doga Tarim’in 450.250 TL nominal degerli, 1.801 adet

hissesini 3.203.837 TL bedelle satin almistir. Sirket 3 Temmuz 2013 tarihinde 27 Haziran 2012 tarihli Hisse
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Devri Sozlesmesine Ek Sozlesmeye istinaden sirket sermayesinin geri kalan %9,95’ine karsilik gelen 49.750 TL
nominal degerli 49.750 adet hisseyi 360.000 TL bedelle satin almistir. Sirket 15.12.2017 tarihli 6zel durum
aciklamasiyla, bagl ortakligit Doga Tarim’in tarim sektdriinde, yem fiyatlar1 ve ¢ig siit liretimi ile ilgili son iki
senedir yasanan olumsuz gelismeler neticesinde ciftlikdeki hayvanlarin genetik yapisi, yaslari, verimlilik faktorleri
ve iretim maliyetleri dikkate alinarak ciftlikteki ¢ig siit iretiminin bu sartlar altinda eldeki kapasite ile ekonomik
acidan siirdiiriilebilir olmamasi nedeniyle siiriiniin tamamen reforme edilmesi ile ¢ig siit {iretim faaliyetine ara
verilmesine, ciftligin alt yapisindaki eksikliklerin giderilmesine, is planina gore yeniden yapilandirilarak en son
teknoloji ve teknikler kullanilmak sureti ile tam kapasite ile ¢ig siit, embriyo ve dammzlik {iretim karmasi

faaliyetlerine yonelik yeni yatirim ¢aligmalarina baglanmasina karar verildigini bildirmistir.

EGC Tarim Arazileri A.S., Bati Tarimsal Yatirimlar A.S. altinda bulunan ve maliyeti 778.284 TL olan tarim
arazilerinin 28 Nisan 2016 tarihi itibariyle kismu boliinme islemleri tamamlanarak kurulmustur.

31 Aralik 2013 tarihinden sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerli olmak iizere, TFRS 10,
“Konsolide Finansal Tablolar” standardinda yatirim  isletmeleri agisindan  degisiklik  yapan
5 Mart 2014 tarih ve 28932 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Hakkinda
Tebliglerde Degisiklik Yapilmasina Iliskin Teblig (Sira No: 13)’de belirtilen esaslar cercevesinde, Sirket
yonetimi Sirket’in s6z konusu tebligde tanimlanan “yatirim igletmesi” kriterlerine uydugunu tespit ettiginden,
ilgili tebligde yatirim isletmelerine taninan konsolidasyona iliskin istisna kapsaminda, Sirket, ilk defa 1 Ocak
2014 tarihinden itibaren baslamak iizere, konsolide finansal tablo hazirlamamis ve bu kapsamda; gecmis
donemlerde kontroliinii elinde bulundurdugu ve konsolide ettigi bagl ortakliklar1 Bati Tarim ve Doga Tarim’1
konsolide etmeyerek, s6z konusu bagl ortakliklari, ilk defa 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren baglamak {iizere,
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak muhasebelestirmis ve finansal

yatirimlarin altinda siniflamistir.
Finansal Araclar
Finansal Varhklar

Sirket, finansal varliklarini “gerg¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” (bagh ortaklik ve
is ortakliklar1 dahil olmak {iizere) ve ‘“satilmaya hazir finansal varliklar” olarak smiflandirmakta ve

muhasebelestirmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim islemleri “Teslim tarihi”ne gore kayitlara alimmakta ve kayitlardan

¢ikarilmaktadir.

Finansal varliklarin siniflandirilmasi Sirket Yonetimi tarafindan satin alma amaglar dikkate alinarak, elde

edildikleri tarihlerde belirlenmektedir.
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin ilk olarak kayda alinmalarinda gercege
uygun degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile
degerlenmektedir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

Alim satim amach finansal varliklarin alim satiminda elde edilen kar veya zarar, kar veya zarar tablosunda
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hasilata dahil edilir. Alim satim amagh finansal varliklarda elde edilen faiz ve kupon gelirleri ve gercege uygun
degerinde meydana gelen gerceklesmemis deger artis ve azaliglar1 sonucu ortaya cikan tutarlar, kar veya zarar

tablosunda “Esas faaliyetlerden diger gelirler/(giderler)” hesabina dahil edilmektedir (Not 31).

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilan ve borsada islem goéren
hisse senetleri Borsa Istanbul A.S.’de (“BIST”) raporlama tarihi itibariyla olusan “bekleyen en iyi alis fiyat:”
iizerinden degerlenmektedir. S6z konusu finansal varliklarin satis maliyetleri agirlikli ortalama maliyet yontemi
ile hesaplanmaktadir. Sermayedeki pay1 temsil eden gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
varliklar icin gercege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarmin aktif piyasa kosullari icerisinde
gerceklesmemesi durumunda, s6z konusu finansal varlik alimlarina iligkin maliyetin, alim tarihinin raporlama
tarihine yakin oldugu veya faaliyete baslanmamasi gibi ger¢ege uygun degerin giivenilir olarak Sl¢iilmesinin
miimkiin bulunmadigr durumlar icin, elde edilen hisselerin gercege uygun degerine yaklastigi varsayilarak

maliyet degerinden kayitlara taginir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar iglem tarihi esasina gore kayda alinmakta ve
kayitlardan ¢ikarilmaktadir (Not 7).

Borg ve sermaye karmasi finansmant

Sirket, portfoylindeki girisim sirketlerine miinhasiran isletme sermayesi olarak, mevzuatin Ortiili kazang
aktarimi ile ilgili hiikiimlerine aykirilik teskil etmeyecek sekilde kisa vadeli finansman saglayabilir. Bu sartlar
haricinde Sirket’in bagl ortakliklar1 ve is ortakliklar1 ile yapmis oldugu "borg ve sermaye karmasi finansmani
sozlesmeleri" kapsaminda aktarilan kaynaklar, s6zlesme sartlarina gore belirlenen vade igerisinde édenmedigi
takdirde ilgili ortakligin sermayesine ilave edilecek olmasi dolayisiyla, bor¢ ve sermaye karmasi finansmani

olarak finansal yatirimlar altinda siniflandirilan girisim sirketlerinin maliyetine eklenir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanmis olan ve hisseleri borsada islem
gormeyen bagl ortakliklar ve is ortakliginin gercege uygun degerleri, serbest nakit akimlariin agirlikli ortalama
sermaye maliyeti ile iskonto edilmesi suretiyle hesaplanmistir. Gercege uygun deger hesaplamasi yonetim
tarafindan onaylanan projeksiyonlara dayanmakta olup; projeksiyon donemi biiyiime ve karlilik oranlari, iskonto
orani ve projeksiyon donemi sonrasi tahmini nakit akimlarini hesaplamak icin kullanilan biiylime oranina karsi
duyarlidir. Hesaplamada kullanilan iskonto oranlar1 mevcut piyasa kosullarinin degerlendirilmesine gore
belirlenmigtir (Not 7).

Boliimlere gore raporlama

Sirket temel olarak tarim sektoriindeki girisim sirketlerine yatirim yapmaktadir. Girisim sermayesi faaliyetleri
cercevesinde, faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii, Sirket operasyonlarin1 yatirim yapilan girisim
sirketleri ve bu sirketlerin faaliyet konular1 dahilinde degerlendirmektedir. Sirket’in ortakligi bulunan girisim
sirketleri finansal tablolarda varliklarin i¢erinde finansal yatirimlar altinda gercege uygun degerleriyle olgiilerek

muhasebelestirilmistir.

Sirket’in girisim sermayesi yatirimlarinin tamami tarim ve hayvancilik faaliyetleri ile istigal etmekte ve

Tiirkiye’de faaliyet gostermektedir. Bu nedenle faaliyet boliimlerine gére ve cografi boliimlere gore raporlama
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yapilmamustir.
Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri mevduat
faizlerini, sabit getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri, iskontolu devlet tahvillerinin i¢
iskonto esasina gore degerlenmelerini Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri
kapsar.

Yabanci para islemleri

Donem igindeki yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlari tizerinden
cevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliilikkler, raporlama tarihinde gecerli olan doviz kurlari
kullanilarak ¢evrilmistir. Dovize dayal1 parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin ¢evriminden dogan kur fark: gelir ve
giderleri gelir tablosuna yansitilir.

Varhklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar digindaki her varlik, raporlama tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybina dair
gostergelerin varlig1 agisindan incelenir. Bir varligin kayith degeri, tahmini yerine koyma degerinden biiyiik ise
deger diisiikligii karsilig1 ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin satig maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen
net satis degeri ile kullanim degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin stirekli
kullanim1 sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit giriglerinin ve kullanim 6mrii sonundaki satig degerinin

toplaminin bugiinkii degeridir.
Hasilat ve gelirlerin muhasebelestirilmesi

Gelir ve giderler, tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Sirket, portfoyiindeki finansal varliklarin satig
gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii gelirlerini dagitim tarihi itibariyla gelir

kaydeder. Reeskont gelirleri/giderleri ise degerleme tarihi itibariyla gelir/gider kaydedilir (Not 31).
Ucret ve komisyonlar

Ucret ve komisyonlar, agirlikli olarak aract kuruma verilen aracilik komisyonlarindan ve portfdy ydnetim
iicretinden olusmaktadir. Tiim {icret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir tablosunda “Genel yonetim
giderleri” hesabina yansitilmaktadir.

Vergi

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5’inci Maddesi d-3 bendine gdre girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin
kazanclari, kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica, girisim sermayesi kazanglari, gecici vergi uygulamasina da
tabi degildir.

Ticari borg¢lar

Ticari borglar, portfdy yonetimi gibi Sirket’in operasyonlariyla dogrudan ilgili hizmetleri sunan tedarikgilerin,
gergeklestirmis olduklart bu hizmetlere iligkin olarak Sirket’e faturalanmis ancak donem sonu itibariyle

O0denmemis borglardan olugmaktadir. Sirket’in ticari borg¢larinin belirlenmis bir faiz oran1 olmamasi dolayisiyla
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ve kisa vadeli olmalar1 sebebiyle faiz tahakkuk etkisinin ¢ok biiyiik olmayacag1 kabul edilmekte ve bu durumda

orijinal fatura tutar1 lizerinden gosterilmektedir.
Diger borclar

Diger borglar, Sirket’in olagan ticari faaliyetleri haricindeki ve genel olarak Sirket’in finansman ihtiyacina
yonelik olarak alinan bor¢lanmalar1 ifade etmekte ve etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
tizerinden taginmaktadir. S6z konusu borglarin igerdigi finansman gideri ilgili borcun vadesine uygun vadelerle
devlet i¢ bor¢clanma senetleri i¢in borsalarda veya teskilatlanmis diger piyasalarda olusan faiz haddi dikkate
alinarak hesaplanir ve donem igerisinde tahakkuk eden reeskont gelir/gideri finansal tablolarda esas

faaliyetlerden diger gelir/giderler icerisinde gosterilir (Not 31).
Mliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklari, istirakleri, is ortakliklari, bagli ortakliklar1 ve Sirket ile dolayli
sermaye iligkisinde olan kuruluglar ve yonetim kurulu iiyeleri ile {ist diizey yoneticiler iliskili taraflar olarak
tanimlanmaktadir (Not 38).

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi donemde
kaydedilir. Sermaye artirnmina iliskin katlanilan vazgegilmez ve kaginilmaz dogrudan masraflar toplam 6denmis

sermaye igerisinde siniflandirilmaktadir.

Sirket, sermaye artiglarinda ihrag ettigi hisse senetlerinin nominal degerinin {istiinde bir bedelle ihra¢ edilmesi
halinde, ihra¢ bedeli ile nominal degeri arasindaki olusan farki “Hisse Senedi Ihra¢c Primleri” olarak 6z
kaynaklarda muhasebelestirmektedir (Not 27).

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bi¢imde

siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Sirket’in girisim sermayesi yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan

nakit akislarin1 gosterir.

Yatinnm faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in maddi ve maddi olmayan varliklara iligkin nakit akislarini

gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve bu

kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
Karsiliklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

Karsiliklar raporlama tarihi itibartyla mevcut bulunan ve geg¢misten kaynaklanan yasal veya yapisal bir

yiikiimliliigiin bulunmasi, yiikiimliligii yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikisinin

muhtemel olmas1 ve yiikiimliliik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda

muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince gilivenilir olarak ol¢giilemedigi ve yilikiimliiligiin yerine getirilmesi

icin Sirket’tan kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda s6z konusu yiikiimliiliik “Kosullu” olarak
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kabul edilmekte ve dipnotlarda ac¢iklanmaktadir.

Kosullu varliklar, genellikle, ekonomik yararlarin Sirket’a girisi olasiligin1 doguran, planlanmamis veya diger
beklenmeyen olaylardan olugmaktadir. Kosullu varliklarin finansal tablolarda gosterilmeleri, hi¢cbir zaman elde
edilemeyecek bir gelirin muhasebelestirilmesi sonucunu dogurabileceginden, sozii edilen varliklar finansal
tablolarda yer almamaktadir. Kosullu varliklar, ekonomik faydalarin Sirket’a girisleri olasi ise finansal tablo
dipnotlarinda agiklanmaktadir. Kosullu varliklar ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak
yansitilmalarini teminen siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin Sirket’a girmesinin
neredeyse kesin hale gelmesi durumunda ilgili varlik ve buna iliskin gelir, degisikligin olustugu doénemin

finansal tablolarina yansitilir.
Calisanlara saglanan faydalar

Sirket, kidem tazminat1 yilikiimliiliiklerini Tiirkiye Muhasebe Standardi 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”
(“TMS 19”) hiikiimlerine gore muhasebelestirmekte ve finansal tablolalarda sirasiyla “Calisanlara saglanan

faydalara iligkin karsiliklar” hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut Is kanunlarma gére, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda belirtilen
davranislar disindaki sebeplerle isine son verilen calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimlidiir.
Kidem tazminati karsiligi, bu Kanun kapsaminda olusmasi muhtemel yiikiimliiliigiin, belirli aktiieryal tahminler

kullanilarak bugiinkii degeri tizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara yansitilmaktadir.

Kidem tazminat: karsihig1, Sirket ¢alisanlarinin emekliligi durumunda Sirket’in gelecekte tahmin edilen Tiirk Is

Kanunu gergevesinde olusacak ylikiimliliigiiniin iskonto edilmis degerleriyle hesaplanmus tutaridir (Not 22).
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz hesap ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riski

tagimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
Ticari alacaklar

Sirket’in dogrudan ticari faaliyetleri ile ilgili olarak dogan ticari alacaklar fatura degeri ile kayda alinmakta ve
ilk kayittan sonra fatura bedelleri ilizerinden kalic1 deger kayiplar1 diisiilerek yansitilmaktadir. Sirket’in ticari
alacaklarimin belirlenmis bir faiz oram1 olmamas1 dolayisiyla ve kisa vadeli olmalar sebebiyle faiz tahakkuk

etkisinin ¢ok biiylik olmayacagi kabul edilmekte ve bu durumda orijinal fatura tutari {izerinden gosterilmektedir.

Ticari alacagin tahsilatinin miimkiin olmadigi durumlarda siipheli ticari alacak karsiligi i¢in tahmin yapilir.
Stipheli alacaklar tespit edildiklerinde karsilik ayrilir. Tahsili tamamen miimkiin olmayan alacaklar tespit
edildikleri durumlarda tamamen silinirler. Karsilik, Sirket Yonetimi tarafindan tahmin edilen ve ekonomik
kosullardan ya da hesabin dogas1 geregi tasidig1 riskten kaynaklanabilecek olasi zararlar karsiladig diisiiniilen

tutardir.
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Diger alacaklar

Diger alacaklar, Sirket’in olagan ticari faaliyetleri haricindeki ve genel olarak istirak ve bagli ortakliklarin
finansman ihtiyacina yonelik olarak verilen borclar1 ifade etmekte ve etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyeti tizerinden taginmaktadir. S6z konusu alacaklarin i¢erdigi finansman geliri ilgili borcun vadesine
uygun vadelerle devlet i¢c bor¢lanma senetleri i¢in borsalarda veya teskilatlanmis diger piyasalarda olusan faiz
haddi dikkate alinarak hesaplanir ve dénem igerisinde tahakkuk eden reeskont gider/geliri finansal tablolarda
esas faaliyetlerden diger gider/gelirler igerisinde gosterilir (Not 31).

Pay basina kazang / (kayip)

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir/gider tablosunda belirtilen hisse basina kazang / (kayip), net karmn /
(zararin), donem boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile
hesaplanmaktadir (Not 37).

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang / (kayip) hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z

konusu hisse senedi dagitimlarinin ge¢mise doniik etkileri de dikkate alinarak hesaplanir (Not 37).
Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Raporlama tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayimi igin

yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara

alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Not 41).
Portfoy sinirlamalari, finansal bor¢ ve toplam gider sinirina uyum kontroliine iliskin bilgiler

Finansal tablolara Not 42°de yer alan “Ek Dipnot”ta Ki bilgiler Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca finansal tablolardan tiiretilmis 6zet bilgiler niteliginde olup “Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina
Iliskin Esaslar Tebligi”nin portfoy sinirlamalarina, finansal bor¢ ve toplam gider sinirina uyumun kontroliine

iligkin hiikiimleri ¢ercevesinde hazirlanmustir.

Sirket tarafindan cari donemde Teblig’de yer alan bor¢ ve sermaye karmasi finansmani ile ilgili smirlamaya

uyulamamigtir.

E. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varlik ve yiikiimliliiklerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarim ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler Sirket Yonetimi’nin en iyi
kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Gelecek
finansal raporlama donemlerinde, varlik ve yiikiimliiliikklerin kayith degerlerinde 6nemli diizeltmelere neden

olabilecek tahmin ve varsayimlar asagida agiklanmistir:
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Finansal tablolarda gercege uygun degerleri ile tasinan baglh ortakliklar ve is ortakliginin gercege uygun

degerlerinin tespit edilmesi

31 Arahk 2017:

- Bat1 Tarim’in Gergege Uygun Deger hesaplamasinda degerleme ¢alismast Yorum Ymm ve Bagimsiz Denetim

A.S. tarafindan 20.02.2018 tarihi itibariyle asagidaki varsayimlarla birlikte tamamlanmustir:

Agirliklt Ortalama Sermaye Maliyeti (AOSM) hesabinda Risksiz Getiri Orant olarak 10 yillik devlet tahvili faiz
oranlar1 baz alinarak %12,00; sermaye piyasas1 risk primi %6; beta 1 varsayilarak 6zsermaye maliyeti %18,00
hesaplanmustir. Sirket’in finansal borglarinin toplam fonlama igerisindeki agirligi %100 seviyesinde yer alirken
Ozsermaye fonlamasi 6zkaynak degerinin negatif olmasindan dolay1 %0 kabul edilmistir. Bor¢lanma risk primi
%3,0 kabul edilerek sirketin vergi dncesi bor¢lanma maliyeti %15,0 varsayillmis ve vergi sonrast %11,7 olacagi
kabul edilmistir. Ozsermaye maliyeti ve borglanma maliyeti agirliklandirilarak sirketin AOSM’si %11,7

hesaplanmustir.

Bahsedilen varsayimlar dahilinde hesaplanan serbest nakit akimlar1 hesaplanan AOSM ile indirgenmistir. 2026
yilindan sonra sirketin iiretecegi nakit akimlarinin biiylime oran1 %35 kabul edilmistir. Sonu¢ olarak sirket i¢in
bor¢ oncesi 5.145.022 TL firma degeri hesaplanirken net bor¢ diisiildiikten ve sirketin sahip oldugu yatirim
amacli 400.000 TL ekspertiz degerli arsanin degeri eklendikten sonra 335.561 TL piyasa degerine ulagilmustir.

Girisim Sermayesi sirketleri istirak ettikleri sirketlere sagladiklar1 bor¢ ya da sermaye niteligindeki fonlar
bor¢/sermaye karmasi adi altinda yatirimlarin maliyetinde takip etmektedir. Bu baglamda 31.12.2017 itibari ile
ortaklara borglar hesabi altinda muhasebelestirilen 3,7 milyon TL tutarin sermayeye eklenmesi halinde net borg
hesabinda dikkate alinmayacak ve sirketin net borcu 5,2 milyon TL’den 1,5 milyon TL’ye gerileyecektir. Bu
durumda Bat1 Tarim’1in Egeli&Co Tarim GSYO i¢in yatirim degeri 4.034.158 TL olarak hesaplanacaktir.

- Tolina Tarim’m Gergege Uygun Deger hesaplamasinda degerleme g¢aligmasi Yorum Ymm ve Bagimsiz

Denetim A.S. tarafindan 20.02.2018 tarihi itibariyle asagidaki varsayimlarla birlikte tamamlanmustir:

AOSM (Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti) hesaplanirken risksiz getiri oran1 %12, sermaye piyasast risk
primi %6 ve sirketin bir nevi hem piyasa ile korelasyonunu hem de piyasa gore olan riskinin bir gostergesi olan
Beta katsayisini 1 olarak kabul ettik. Bu Kabuller altinda sirketin AOSM’si %17,1 olarak gerceklesmistir.

Yukarida bahsedilen varsayimlar paralelinde sirketin 2018-2025 yillar1 arasinda liretmeyi hedefledigi serbest
nakit akimlari, 2025 yilindan sonra %5 biiyiime oraniyla sonsuza gotiiriilerek, %17,1 AOSM ile indirgenmis ve
sirket i¢in net borg oncesi 10.161.629 TL firma degeri hesaplanmistir. Firma degerinden net borcun ¢ikarilmasi
ile sirketin piyasa degeri 8.644.485 TL olarak testpit edilmistir. Ortaklara borcun sermaye olarak diistiniildiigii
durumdaki 760.078 TL net borg tutar1 diistildiigiinde sirket icin 9.337.236 TL piyasa degerine ulagilmstir.

Degerleme ¢aligmas1 sonucunda; Sirketin piyasa degeri 31.12.2017 tarihi itibari ile 8.644.485 TL olarak
belirlenmistir. Bu fiyatin adil ve makul oldugu kanaatindeyiz. Girisim Sermayesi sirketleri istirak ettikleri
sirketlere sagladiklar1 bor¢ ya da sermaye niteligindeki fonlar1 bor¢/sermaye karmasi adi altinda yatirimlarin
maliyetinde takip edebilmektedirler. Ortaklara borglar hesabi altinda muhasebelestirilen ve bor¢/sermaye

finansman1 karmasi s6zlesmesine istinaden ortaklardan alinan 757.067 TL tutarin sermayeye eklenmesi halinde
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net bor¢ hesabinda dikkate alinmayacak ve sirketin net borcu 760.078 TL’ye gerileyecektir. Bu durumda
31.12.2017 tarihi itibari ile Tolina Tarim’in Egeli&Co Tarim GSYO ig¢in yatirim degeri 9.337.236 TL olarak

hesaplanacaktir.

- Sirket 15.12.2017 tarihli 6zel durum agiklamasiyla, bagli ortakligi Doga Tarim’in tarim sektdriinde, yem fiyatlari
ve ¢ig siit liretimi ile ilgili son iki senedir yasanan olumsuz gelismeler neticesinde ciftlikdeki hayvanlarin genetik
yapist, yaslari, verimlilik faktorleri ve tiretim maliyetleri dikkate alinarak ¢iftliginde ¢ig siit {iretiminin bu sartlar
altinda eldeki kapasite ile ekonomik agidan siirdiiriilebilir olmamasi nedeniyle siiriiniin tamamen reforme edilmesi
ile ¢ig siit tiretim faaliyetine ara verilmesine, ¢iftligin alt yapisindaki eksikliklerin giderilmesine, is planina gore
yeniden yapilandirilarak en son teknoloji ve teknikler kullanilmak sureti ile tam kapasite ile ¢ig siit, embriyo ve
damizlik iretim karmasi faaliyetlerine yonelik yeni yatinm ¢alismalarina baslanmasina karar verildigini
bildirmistir. Bu nedenle Sirket gayrimenkul ve tesislerini SPK tarafindan yetkilendirilmis A Artibir Gayrimenkul
Degerleme A.S.’ye 28.02.2018 tarihi itibariyle degerletmis ve finansal tablolarindaki 6zkaynak ve sermayeye ilave
edilecek ortaklara borglar hesabini da dikkate alarak Sirket degeri ortaya ¢ikarmustir.

- Egc Tarim’in heniiz faaliyeti olmadigindan Sirket Egc Tarim’in gayrimenkul ve tesislerini SPK tarafindan
yetkilendirilmis A Artibir Gayrimenkul Degerleme A.S.’ye 28.02.2018 tarihi itibariyle degerletmis ve finansal
tablolarindaki 6zkaynak ve sermayeye ilave edilecek ortaklara borglar hesabini da dikkate alarak Sirket degeri
ortaya ¢ikarmustir.

31 Arahk 2016:

Gergege uygun deger hesaplamasi, Yo6netim tarafindan onaylanan projeksiyonlara dayanmakta olup; projeksiyon
donemi biiyime ve karlilik oranlari, iskonto oram1 ve projeksiyon donemi sonrasi tahmini nakit akimlarini
hesaplamak ic¢in kullanilan biiylime oranina karsi duyarhidir. Mevcut piyasa kosullarinin degerlendirilmesine

gore belirlenen ve hesaplamada kullanilan iskonto oranlar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

Bagh ortaklik / is ortakhg Kullamlan iskonto oran
arahg

Doga Tarim 213,81 - %14,04

Bat1 Tarim 906,32 - %8,29

Tolina Tarim %14,30 - %15,84

Projeksiyon donemi sonrasindaki donemlerde olusacak nakit akimlarini tahmin edebilmek tiim bagli ortakliklar
ve is ortakligma iliskin gercege uygun deger hesaplamalarinda sabit biiyiime orani olarak %3 kullanilmistir (31
Aralik 2016: %3). S6z konusu degerleme ¢alismasi, iskonto ve sabit biiyiime orani disinda, gelecekte piyasada
olusacak siit, hayvan ve yem fiyatlari, siiriiyii olusturan hayvanlarin kompozisyonu, hayvanlarin siit verimliligi,
stiriideki hayvan sayis1 ve devlet tesvik ve yardimlar1 gibi bir¢cok faktdre iliskin tahminleri icermektedir ve séz

konusu faktorlerdeki degisikliklere kars1 duyarhidir.

Hisseleri borsada islem gormeyen bagli ortakliklar ve is ortakliinin gercege uygun degerleri, serbest nakit
akimlarmin agirlikli ortalama sermaye maliyeti ile iskonto edilmesi suretiyle 31 Aralik 2016 donemi igin
hesaplanmistir. Gergege uygun deger hesaplamasi, Yonetim tarafindan onaylanan projeksiyonlara dayanmakta
olup; projeksiyon donemi biiylime ve karlilik oranlari, iskonto orani ve projeksiyon donemi sonrast tahmini nakit
akimlarii hesaplamak i¢in kullanilan biiylime oranina kars1 duyarhdir.
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Mevcut piyasa kosullarinin degerlendirilmesine gore belirlenen ve hesaplamada kullanilan iskonto oranlari
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016
Bagh ortakhik / is ortakhg: ;i:ggnlan iskonto oran
Doga Tarim 213,81 - %14,04
Bat1 Tarim 206,32 - %8,29
Tolina Tarim 214,30 - %15,84

Projeksiyon dénemi sonrasindaki donemlerde olusacak nakit akimlarini tahmin edebilmek tiim bagli ortakliklar
ve is ortakligina iliskin gercege uygun deger hesaplamalarinda sabit biiylime oran1 olarak %3 kullanilmistir. S6z
konusu degerleme ¢aligsmasi, iskonto ve sabit biiyiime orani disinda, gelecekte piyasada olusacak siit, hayvan ve
yem fiyatlari, siiriiyii olusturan hayvanlarin kompozisyonu, hayvanlarin siit verimliligi, siiriideki hayvan sayisi
ve devlet tesvik ve yardimlar1 gibi bir¢ok faktore iliskin tahminleri icermektedir ve s6z konusu faktorlerdeki

degisikliklere kars1 duyarlidir.

Not 3 — isletme Birlesmeleri

31.12.2017: Yoktur (31.12.2016: Yoktur).

Not 4 — Diger Isletmelerdeki Paylar

Sirket’in istirak ve bagl ortakliklari finansal yatirimlar olarak raporlanmaktadir (Not 7).

Not 5 — Boliimlere Gore Raporlama

Sirket temel olarak tarim sektoriindeki girigsim sirketlerine yatirim yapmaktadir. Girisim sermayesi faaliyetleri
cercevesinde, faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii, Sirket operasyonlarini yatirim yapilan girisim
sirketleri ve bu sirketlerin faaliyet konular1 dahilinde degerlendirmektedir. Sirket’in ortakligir bulunan girisim
sirketleri finansal tablolarda varliklarin icerinde finansal yatirimlar altinda gercege uygun degerleriyle olciilerek

muhasebelestirilmistir.

Sirket’in girisim sermayesi yatirimlarinin tamami tarim ve hayvancilik faaliyetleri ile istigal etmekte ve
Tiirkiye’de faaliyet gostermektedir. Bu nedenle faaliyet bolimlerine gore ve cografi boliimlere gore raporlama

yapilmamustir.

Not 6 — Nakit ve Nakit Benzerleri

31.12.2017 31.12.2016
Bankalar 203.232 24
-Vadesiz mevduatlar 20 24
- Blokesiz vadeli mevduatlar 203.212 -
Toplam 203.232 24
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Not 7 — Finansal Yatirnmlar

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar:

31.12.2017: Yoktur (31.12.2016: Yoktur).

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar:

31.12.2017 31.12.2016
Gergege uygun deger farki kar/zarar yansitilan finansal varliklar 17.244.940 28.894.403
Toplam 17.244.940 28.894.403

Gergege uygun degerden tutulan bagli ortakliklar ve is ortakliginin maliyet ve kayith degerleri asagida

gosterilmisgtir:
31.12.2017 31.12.2016
Kayith Deger (Ger. Kayith Deger (Ger.
Maliyet(*) Uygun Deger) Maliyet(*) Uygun Deger)

Bagh Ortakliklar
Doga Tarim 7.564.017 6.782.342 9.189.762 19.369.675
Bati Tarim 6.042.601 4.034.158 5.303.472 3.173.732
EGC Tarim 794.284 2.356.471 778.284 2.690.500
TOPLAM 14.400.902 13.172.971 15.271.518 25.233.907
is Ortakh@
Tolina Tarim 2.108.796 4.071.969 2.095.521 3.660.496
TOPLAM 2.108.796 4.071.969 2.095.521 3.660.496
GENEL TOPLAM 16.509.698 17.244.940 17.367.039 28.894.403

(*) Sirket 3 Kasim 2015 ve 4 Aralik 2015 tarihleri itibariyla diizenlenen sézlesmeler kapsaminda Sirket'in baglh
ortakliklar1 ve is ortakligina sagladigi bor¢ ve sermaye karmasi finansmani tutarlarini cari ve ge¢cmis déonemde
finansal yatirimlarinin maliyeti altinda siniflandirmistir. Maliyet icerisinde gosterilmis olan s6z konusu borg ve

sermaye karmasi finansmani tutarlarinin detaylari asagida sunulmustur:

Borg¢ ve sermaye finansmani
Bagh Ortakliklar / is Ortakhklar 31.12.2017 31.12.2016
Doga Tarim 2.000.180 3.625.925
Bati Tarim 3.802.868 3.063.738
Egc Tarim 16.000 -
Tolina Tarim 513.796 500.521
Toplam 6.332.844 7.190.184

Donem igindeki hareketler yapilan tahsilatlar1 ve sermayeye ilave edilen tutarlari igermektedir.
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31 Arahk 2017:

a) Bat1 Tarim’in Gergege Uygun Deger hesaplamasinda degerleme ¢alismast Yorum Ymm ve Bagimsiz Denetim

A.S. tarafindan 20.02.2018 tarihi itibariyle asagidaki varsayimlarla birlikte tamamlanmustir:

Agirliklt Ortalama Sermaye Maliyeti (AOSM) hesabinda Risksiz Getiri Orant olarak 10 yillik devlet tahvili faiz
oranlar1 baz alinarak %12,00; sermaye piyasasi risk primi %6; beta 1 varsayilarak 6zsermaye maliyeti %18,00
hesaplanmustir. Sirket’in finansal borglarinin toplam fonlama icerisindeki agirligr %100 seviyesinde yer alirken
ozsermaye fonlamasi 6zkaynak degerinin negatif olmasindan dolay1 %0 kabul edilmistir. Bor¢lanma risk primi
%3,0 kabul edilerek sirketin vergi dncesi bor¢lanma maliyeti %15,0 varsayillmis ve vergi sonrast %11,7 olacagi
kabul edilmistir. Ozsermaye maliyeti ve borglanma maliyeti agirliklandirilarak sirketin AOSM’si %11,7

hesaplanmustir.

Bahsedilen varsayimlar dahilinde hesaplanan serbest nakit akimlar1 hesaplanan AOSM ile indirgenmistir. 2026
yilindan sonra sirketin iiretecegi nakit akimlarinin biiylime oran1 %35 kabul edilmistir. Sonu¢ olarak sirket i¢in
bor¢ oncesi 5.145.022 TL firma degeri hesaplanirken net bor¢ diisiildiikten ve sirketin sahip oldugu yatirim
amacli 400.000 TL ekspertiz degerli arsanin degeri eklendikten sonra 335.561 TL piyasa degerine ulagilmustir.

Girisim Sermayesi sirketleri istirak ettikleri sirketlere sagladiklari bor¢ ya da sermaye niteligindeki fonlari
borg¢/sermaye karmasi adi altinda yatirimlarin maliyetinde takip etmektedir. Bu baglamda 31.12.2017 itibari ile
ortaklara borglar hesabi altinda muhasebelestirilen 3,7 milyon TL tutarin sermayeye eklenmesi halinde net borg
hesabinda dikkate alinmayacak ve sirketin net borcu 5,2 milyon TL’den 1,5 milyon TL’ye gerileyecektir. Bu
durumda Bat1 Tarim’1in Egeli&Co Tarim GSYO i¢in yatirim degeri 4.034.158 TL olarak hesaplanacaktir.

Bati Tarim’in degerleme ¢alismasinda dikkate alinan hususlar su sekildedir;
Projeksiyon donemi 2018-2026 yillarin1 kapsayacak sekilde 9 yildir.

Projeksiyon donemi enflasyon orani beklentileri soyledir:

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

%10,0 %90 %80 %70 %70 %70 %70 %70 %70

Projeksiyon doneminde hayvan reforme ve 6lii oran1 2018 yili i¢in %4,9, projekte edilen diger yillar i¢in %5

olarak varsayilmustir.

Projeksiyon doneminde mevcut 6 olan agil sayis1 Sirket Yonetimi tarafindan 10 olarak planlanmaktadir. Siit
anag agili projekte edilen yillar igin 4; besi anag, siit kuzu ve besi kuzu agili projekte edilen tiim yillar icin 2;
koyun bagina gereken metrekare 1,3, kuzu basina gereken metrekare 0,4, toplam agil alan1 450 metrekare olarak

hesaplanmaktadir.

Gelir projeksiyonunda siit satis fiyat1 litre basima 2018 yili i¢in 2,48 TL, kuzu fiyatlar1 479 TL, hayvan basi
tesvik 28 TL’dir. Projeksiyon doneminde siit fiyatlar1 ve diger iiriin fiyatlar1 beklenen genel enflasyon oraniyla

artirllmistir. Dogan kuzulardan satilabilir olanlarin orani tiim projeksiyon siiresince %85 olarak ongorilmiistiir.
Sirket'in satig maliyetlerinde %35 ile en biiylik paya sahip olan yem giderleri i¢in projeksiyon déneminde

fiyatlarin artis orani enflasyon orani beklentisi paralelinde dngoriilmektedir.
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Sirket’in faaliyet giderlerini olusturan personel giderleri, isletme ydnetim giderleri, danismanlik hizmetleri
giderleri, muhtelif iiyelik aidat giderleri ve vergi, resim, har¢ giderleri 2018 yil1 i¢in Sirket Yonetimi tarafindan
biitcelenen gider tutarlaridir. Projeksiyon doneminde genel yonetim giderlerindeki artis orani enflasyon

beklentisi paralelinde 6ngoriilmektedir.

Sirketin artan hayvan kapasitesini karsilamak tizere 2018 yili i¢inde 1.738.333 TL bedelle 4 adet agil insa

edecegi Ongorilmiistiir.

b) Tolina Tarim’in Gergege Uygun Deger hesaplamasinda degerleme galismasi Yorum Ymm ve Bagimsiz

Denetim A.S. tarafindan 20.02.2018 tarihi itibariyle asagidaki varsayimlarla birlikte tamamlanmustir:

AOSM (Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti) hesaplanirken risksiz getiri oranm1 %12, sermaye piyasasi risk
primi %6 ve sirketin bir nevi hem piyasa ile korelasyonunu hem de piyasa gore olan riskinin bir géstergesi olan
Beta katsayisini 1 olarak kabul ettik. Bu Kabuller altinda sirketin AOSM’si %17,1 olarak ger¢eklesmistir.

Yukarida bahsedilen varsayimlar paralelinde sirketin 2018-2025 yillar1 arasinda iiretmeyi hedefledigi serbest
nakit akimlari, 2025 yilindan sonra %5 biiyiime oraniyla sonsuza gotiiriilerek, %17,1 AOSM ile indirgenmis ve
sirket icin net bor¢ oncesi 10.161.629 TL firma degeri hesaplanmistir. Firma degerinden net borcun ¢ikarilmasi
ile sirketin piyasa degeri 8.644.485 TL olarak testpit edilmistir. Ortaklara borcun sermaye olarak diistintildiigii
durumdaki 760.078 TL net borg tutar1 diisiildiigiinde sirket i¢in 9.337.236 TL piyasa degerine ulasilmustir.

Degerleme ¢aligmasi sonucunda; Sirketin piyasa degeri 31.12.2017 tarihi itibari ile 8.644.485 TL olarak
belirlenmigtir. Bu fiyatin adil ve makul oldugu kanaatindeyiz. Girisim Sermayesi sirketleri istirak ettikleri
sirketlere sagladiklar1 bor¢ ya da sermaye niteligindeki fonlar1 bor¢/sermaye karmasi adi altinda yatirimlarin
maliyetinde takip edebilmektedirler. Ortaklara borglar hesabi altinda muhasebelestirilen ve borg/sermaye
finansman1 karmasi s6zlesmesine istinaden ortaklardan alinan 757.067 TL tutarin sermayeye eklenmesi halinde
net bor¢ hesabinda dikkate alinmayacak ve sirketin net borcu 760.078 TL’ye gerileyecektir. Bu durumda
31.12.2017 tarihi itibari ile Tolina Tarim’in Egeli&Co Tarim GSYO igin yatirim degeri 9.337.236 TL olarak

hesaplanacaktir.
Tolina Tarim’1n degerleme ¢alismasinda dikkate alinan hususlar su sekildedir;

Sirket’in elde ettigi gelirleri dort kaleme ayirmak miimkiindiir;

1- En 6nemli gelir kalemi hayvanlardan elde edilen siitlin satisindan elde edilen gelir,
2- Siit iiretiminde kullanilmayacak hayvanlarin kesiminden elde edilen gelir,
3- Siit iretiminde kullanilmasinin sonuna gelinmis ya da direk siit {iretimi haricinde kullanilan hayvanlarin

satisindan elde edilen gelirler

4- Son olarak ise hayvancilik faaliyetleri dolayisiyla hem devlet hem de Avrupa birliginden elde edilen
destek adi altindaki gelirlerdir.

En 6nemli gelir kalemi olan sagmal inek sayisinin dnemli belirleyicileri arasinda siirii i¢indeki biiyiime orani,
olim ve kesim sayilari ile gebe diive satis1 sayis1 bulunmaktadir. Degerlemede siirii i¢indeki biiylime oraninin
son {i¢ yilin ortalamasi olan %39 seviyesinde gerceklesecegi, 6liim ve kesim sayilarimin 2018 yilinda 36 sonraki
yillarda ise 50’ye kadar yiikselecegi, gebe diive satisinin ise 2020 yilina kadar gerceklesmemesi 2020 yilinda 30
sonrasinda ise 60’ kadar ¢ikacagi dngoriilmiistiir.

29



Egeli & Co Tarim Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhig: A.S.

31 Arahk 2017 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara Ait Aciklayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Sagmal inek basina elde edilen giinliik siit miktarmin giinliik 26,6 litre olacagi 6ngériilmiistiir. Uretilen siit
miktarindan 0-2 ay buzagilar icin kullanilacak siit miktarinin giinlik buzagi basina 4 litre olacagi, buzagi
sayisinin toplam siirii i¢indeki paymin 2018 yil1 ve sonrasinda %6,6 ile %7,5 arasinda dalgalanacagi ve mutfak

icin kullanilacak siit miktarinin ise yillik 900 litre olacagi 6ngoriilmiistiir.

Stit fiyatimin 2018 yilinda 1,915 TL/Litre olarak gerceklesecegi oOngoriiliirken sonraki yillardaki siit
fiyatlarindaki artig oraninin 2019 yilinda %8 sonrasinda ise %6,7 oraninda gergeklesecegi ongoriillmiistiir. Siit
dis1 gelirlerdeki artis oraninin ise siit fiyatlarindaki artisin daha altinda olacagi 2019 yilinda %5,9 sonraki

yillarda ise %5 oraninda gergeklesecegi varsayilmustir.
Sirket’in giderleri incelendiginde en 6nemli gider kalemlerinin asagidaki siniflara ayirilabilecegi sdyelenebilir;
1- Uretim giderleri
2- Yem giderleri
3- Buzagi ve gebe diive satig giderleri
4- Telef olan hayvan maliyetleri ile genel giderlerden olustugu goriilmektedir.

Hayvan bagina yem giderlerindeki artigin 2018 ve 2019 yilinda %3,54 oraninda sonrasinda ise %3 oraninda

gerceklesecegi varsayilmisgtir.

Buzagi, Gebe diive ve Telef olan hayvan satis maliyetleri hayvan basina 2018 yilinda sirasi ile 1.035 TL, 3.328
TL ve 5.177 TL olarak gerceklesecegi varsayilmistir.

c) Sirket 15.12.2017 tarihli 6zel durum agiklamasiyla, bagh ortakligi Doga Tarim’in tarim sektoriinde, yem fiyatlart
ve ¢ig siit tiretimi ile ilgili son iki senedir yasanan olumsuz gelismeler neticesinde ciftlikdeki hayvanlarin genetik
yapist, yaslari, verimlilik faktorleri ve iiretim maliyetleri dikkate alinarak ¢iftliginde ¢ig siit {iretiminin bu sartlar
altinda eldeki kapasite ile ekonomik agidan siirdiiriilebilir olmamasi nedeniyle siiriiniin tamamen reforme edilmesi
ile ¢ig siit liretim faaliyetine ara verilmesine, ¢iftligin alt yapisindaki eksikliklerin giderilmesine, is planina gore
yeniden yapilandirilarak en son teknoloji ve teknikler kullanilmak sureti ile tam kapasite ile ¢ig siit, embriyo ve
damizlik iiretim karmasi faaliyetlerine yonelik yeni yatinm c¢aligmalarina baglanmasina karar verildigini
bildirmistir. Bu nedenle Sirket gayrimenkul ve tesislerini SPK tarafindan yetkilendirilmis A Artibir Gayrimenkul
Degerleme A.S.’ye degerletmis ve finansal tablolarindaki 6zkaynak ve sermayeye ilave edilecek ortaklara borglar

hesabini da dikkate alarak Sirket degeri ortaya ¢ikarmustir.
Doga Tarim’in gayrimenkuller ve tesislerinin degerlemesinden 2017 yili finansal tablolarina gore 7.173.951 TL

deger artis1 gelmis, Doga Tarim’in 2017 yili 6zkaynak tutar1 -2.362.582 TL olmustur. Ayrica Sirket’e 1.970.974 TL
borcu goriilmektedir. Bunlar dikkate alininca Doga Tarim’in degeri 6.782.342 TL olmustur.

d) Egc Tarim’in heniiz faaliyeti olmadigindan Sirket Egc Tarim’in gayrimenkul ve tesislerini SPK tarafindan
yetkilendirilmis A Artibir Gayrimenkul Degerleme A.S.’ye degerletmis ve finansal tablolarindaki 6zkaynak ve

sermayeye ilave edilecek ortaklara borglar hesabini da dikkate alarak Sirket degeri ortaya ¢ikarmustir.

Egc Tanm’in gayrimenkuller ve tesislerinin degerlemesinden 2017 yili finansal tablolarina gore 1.566.800 TL
deger artis1 gelmis, Egc Tarim’in 2017 yili 6zkaynak tutar1 773.671 TL olmustur. Ayrica Sirket’e 16.000 TL borcu
goriilmektedir. Bunlar dikkate alininca Egc Tarim’m degeri 2.356.371 TL olmustur.
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31 Aralik 2016:

Gergege uygun deger hesaplamasi, YOnetim tarafindan onaylanan projeksiyonlara dayanmakta olup; projeksiyon
donemi biiyiime ve karlilik oranlari, iskonto orani ve projeksiyon dénemi sonrasi tahmini nakit akimlarini
hesaplamak icin kullanilan biiylime oranma karsi duyarhidir. Mevcut piyasa kosullarinin degerlendirilmesine

gore belirlenen ve hesaplamada kullanilan iskonto oranlar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016
Bagh ortaklik / is ortakhigi ;i:ggnlan iskonto oran
Doga Tarim %013,81 - %14,04
Bati Tarim 206,32 - %8,29
Tolina Tarim %014,30 - %15,84

Projeksiyon donemi sonrasindaki donemlerde olusacak nakit akimlarini tahmin edebilmek tiim bagli ortakliklar
ve is ortakligina iliskin gercege uygun deger hesaplamalarinda sabit biiyiime orani olarak %3 kullanilmistir (31
Aralik 2016: %3). S6z konusu degerleme ¢aligsmasi, iskonto ve sabit biiyiime orani disinda, gelecekte piyasada
olusacak siit, hayvan ve yem fiyatlari, siiriiyii olusturan hayvanlarin kompozisyonu, hayvanlarin siit verimliligi,
siiriideki hayvan sayis1 ve devlet tesvik ve yardimlar1 gibi bir¢cok faktdre iliskin tahminleri icermektedir ve s6z

konusu faktorlerdeki degisikliklere karsi duyarhdir.

Hisseleri borsada iglem gormeyen bagli ortakliklar ve is ortakliginin gercege uygun degerleri, serbest nakit
akimlarinin agirlikli ortalama sermaye maliyeti ile iskonto edilmesi suretiyle 31 Aralik 2016 donemi igin
hesaplanmigtir. Ger¢ege uygun deger hesaplamasi, Yonetim tarafindan onaylanan projeksiyonlara dayanmakta
olup; projeksiyon dénemi biiylime ve karlilik oranlari, iskonto orani ve projeksiyon dénemi sonrasi tahmini nakit

akimlarini hesaplamak i¢in kullanilan biiylime oranina karsi duyarhdir.

Mevcut piyasa kosullarinin degerlendirilmesine gore belirlenen ve hesaplamada kullanilan iskonto oranlari
asagidaki gibidir:
31 Aralik 2016

Bagh ortaklik / is ortakhg i‘:lllag'l‘"a“ iskonto oran
Doga Tarim 213,81 - %14,04

Bat1 Tarim 206,32 - %8,29

Tolina Tarim 214,30 - %15,84

Projeksiyon dénemi sonrasindaki dénemlerde olusacak nakit akimlarini tahmin edebilmek tiim bagl ortakliklar
ve is ortakligina iliskin gercege uygun deger hesaplamalarinda sabit biiylime orani olarak %3 kullanilmistir. S6z
konusu degerleme ¢aligmasi, iskonto ve sabit biiylime oran1 disinda, gelecekte piyasada olusacak siit, hayvan ve
yem fiyatlari, siirliyii olusturan hayvanlarin kompozisyonu, hayvanlarin siit verimliligi, siiriideki hayvan sayis1
ve devlet tesvik ve yardimlar1 gibi birgok faktore iliskin tahminleri igermektedir ve s6z konusu faktorlerdeki

degisikliklere kars1 duyarlidir.
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Yem fiyatlarindaki beklenen artis oranlari

31 Aralik 2016 2017-2018 2019 2020-2026

Bagl ortaklik / Is ortakhigt

Doga Tarim %7,70 %7,96 96,75
Bat1 Tarim %7,70 %7,96 96,75
Tolina Tarim %7,70 %7,96 96,75

Bagl ortakliklarin ve is ortakliginin gercege uygun degerinin tespitinde kullanilan projeksiyonlarda en énemli
gelir kalemleri olarak siit satis gelirleri ve canli hayvan satig gelirleri bulunmaktadir. Sirket yonetimi tarafindan
onaylanan projeksiyonlardaki siit fiyatlarindaki artis orani, gegmis donemlerdeki siit fiyati artiglarinin trendi

izlenerek gelecek donemler i¢in asagidaki sekilde ongoriilmiistiir:

Siit fiyati

beklenen
artis oranlar
Bagh Ortakhklar / is Ortakhiklar 31.12.2016
Doga Tarim 0012,28
Bat1 Tarim 0012,28
Tolina Tarim 0012,28

Canh hayvan fiyatlarindaki beklenen artis oranlari

31 Aralik 2016 2017-2018 2019 2020-2026

Bagl ortaklik / Is ortakhig

Doga Tarim %7,70 %7,96 96,75
Bat1 Tarim %7,70 %7,96 96,75
Tolina Tarim %7,70 %7,96 %6,75

Asagidaki tablo bagl ortakliklarin ve is ortaklifinin gercege uygun degerlerinin beklenen siit ve canli hayvan
fiyatlarindaki artis oram1 beklentisinin %1°lik degisimine olan duyarliligini gostermektedir. Bagl ortakliklar ve
is ortakliginin gercege uygun deger hesaplamalarinin iskonto oranina ve siit fiyatlarindaki degisim oranina karsi
duyarlilik analizleri asagida verilmistir. Asagidaki tutarlar iskonto oraninda ve beklenen siit fiyatlarindaki artis

oraninda %1’lik artig/azalis sonucunda Sirket net karina olan etkisini ifade etmektedir:
31 Aralik 2016

iskonto oram Gercege uygun deger
Bagh ortakhk / is ortakhg: degisimi (azahgi)/artis (TL)
Doga Tarim %1 artig (493.863)
%1 azalig 508.014
Bati1 Tarim %1 artig (93.280)
%1 azalig 95.877
Tolina Tarim %1 artig (182.663)
%1 azalig 187.817
Toplam %1 artis (769.806)
Toplam %1 azals 791.708
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31 Aralik 2016

Siit fiyat1 Gergege uygun deger
Bagh ortaklik / Is ortakhg degisimi (*) (azahsi)/artis (TL)
Doga Tarim %1 artig 757.488
%]1 azalig (755.510)
Bat: Tarim %1 artis 64.757
%1 azalis (64.757)
Tolina Tarim %1 artig 299.978
%] azalig (299.978)
Toplam %1 artis 1.122.223
Toplam %1 azals (1.120.245)
Canl hayvan fiyati Gergege uygun deger
Bagh ortaklik / Is ortakhg degisimi (azahsi)/artis (TL)
Bat1 Tarim %1 artig 148.940
%1 azalis (148.940)
Toplam %1 artis 148.940
Toplam %1 azals (148.940)

Not 8 — Borclanmalar ve Uzun Vadeli Bor¢clanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari

Cari donem kredileri KGF kredisinden olusmaktadir (Onceki dénem: Rotatif kredilerden olusmaktadir).
Cari dénem ortalama kredi faiz oran1 %19,65’tir (31.12.2016: %18,25).

31.12.2017: Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari: 543.837 TL ve Uzun Vadeli Borglanmalar:
3.456.163 TL (31.12.2016: Kisa Vadeli Borglanmalar: 3.136.424 TL).

Uzun vadeli kredilerin y1l bazinda 6deme plani asagidaki gibidir:

Uzun vadeli kredilerin vade analizi 31.12.2017
2019 824.082
2020 088.339
2021 1.194.410
2022 449.332
Toplam 3.456.163

Not 9 — Diger Finansal Yiikiimliiliikler

31.12.2017: Yoktur (31.12.2016: Yoktur).
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Not 10 — Ticari Alacak ve Borg¢lar

Ticari Alacaklar:

31.12.2017: Yoktur (31.12.2016: Yoktur).

Ticari Borglar:

31.12.2017 31.12.2016
Iligkili taraflara ticari borglar (*) - 81.555
- Borg senetleri - 84.206
- Ticari borg reeskontu (-) - (2.651)
Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 163.219 93.210
- Saticilar 163.219 93.210
Ticari Bor¢lar Toplam (Kisa Vadeli) 163.219 174.765
Ticari Bor¢lar Toplami (Uzun Vadeli) - -
(*) Detaylar1 Not 38°de agiklanmustir.
Not 11 — Diger Alacaklar ve Borg¢lar
31.12.2017 31.12.2016
Mliskili taraflardan diger alacaklar (*) 1.168.805 455.958
- {ligkili taraflardan diger alacaklar 1.190.693 467.264
- {ligkili taraflardan diger alacaklar reeskontu (-) (21.888) (11.306)
Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 18.741 1.461
- Vergi dairesinden alacaklar 18.741 -
- Diger cesitli alacaklar - 1.461
Diger Alacaklar (Kisa Vadeli) 1.187.546 457.419
Diger Alacaklar (Uzun Vadeli) - -
(*) Detaylar1 Not 38°de agiklanmustir.
31.12.2017 31.12.2016
Mliskili taraflara diger borglar (*) 7.211 742.336
- fligkili taraflara diger bor¢lar 7.675 779.811
- iligkili taraflara diger borclar reeskontu (-) (464) (37.475)
Mliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 31.288 27.021
Diger Borglar (Kisa Vadeli) 38.499 769.357
Mliskili taraflara diger borglar (*) - 89.537
- {ligkili taraflara diger bor¢lar - 100.000
- iligkili taraflara diger borclar reeskontu (-) - (10.463)
Mliskili olmayan taraflara diger bor¢lar - -
Diger Borg¢lar (Uzun Vadeli) - 89.537

(*) Detaylar1 Not 38’de agiklanmustir.
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Not 12 — Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacak ve Borclar

31.12.2017: Yoktur (31.12.2016: Yoktur).

Not 13 — Stoklar

31.12.2017: Yoktur (31.12.2016: Yoktur).

Not 14 — Canh Varhklar

31.12.2017: Yoktur (31.12.2016: Yoktur).

Not 15 — Tiirev Araclar

31.12.2017: Yoktur (31.12.2016: Yoktur).

Not 16 — Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar

31.12.2017: Yoktur (31.12.2016: Yoktur).

Not 17 — Yatirnm Amac¢h Gayrimenkuller

31.12.2017: Yoktur (31.12.2016: Yoktur).

Not 18 — Maddi Duran Varhklar

01 Ocak-31 Aralik 2017

01.01.2017  Girisler Cikislar  31.12.2017
Maliyet
Tesis, makine ve cihazlar 29.305 - - 29.305
Doéseme ve demirbaslar 520 - - 520
Toplam 29.825 - - 29.825
Eksi: Birikmis Amortisman
Tesis, makine ve cihazlar (29.305) - - (29.305)
Doseme ve demirbaslar (520) - - (520)
Toplam (29.825) - - (29.825)
Maddi Duran Varhklar, net - -
01 Ocak-31 Aralik 2016

01.01.2016 Girisler Cikislar 31.12.2016
Maliyet
Tesis, makine ve cihazlar 29.305 - - 29.305
Doseme ve demirbaglar 520 - - 520
Toplam 29.825 - - 29.825
Eksi: Birikmis Amortisman
Tesis, makine ve cihazlar (29.305) - - (29.305)
Doseme ve demirbaglar (520) - - (520)
Toplam (29.825) - - (29.825)

Maddi Duran Varhklar, net
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Sirket’in maddi duran varliklar1 tizerinde herhangi bir rehin, kisitlama veya ipotek yoktur.

Maddi duran varliklar, TMS 23 “Bor¢lanma Maliyetleri” standartinda tanimlanan 6zellikli varlik kapsaminda
olmadigindan, maddi duran varliklarla ilgili finansman giderleri gelir tablosu ile iligkilendirilmekte olup,

aktiflestirilmemektedir.
Sirket’in maddi duran varliklar1 tamamen amorte olmustur.

Sirket’in gegici olarak atil durumda olan maddi duran varliklart yoktur.

Not 19 — Maddi Olmayan Duran Varhklar
A-) Serefiye: 31.12.2017: Yoktur (31.12.2016: Yoktur).

B-) Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar:
01 Ocak-31 Arahk 2017

01.01.2017 Girisler Cikislar 31.12.2017

Maliyet

Haklar 20.959 - - 20.959
Diger maddi olmayan duran varliklar 24.000 - - 24.000
Toplam 44.959 - - 44.959
Eksi: Birikmis itfa Paylar

Haklar (20.959) - - (20.959)
Diger maddi olmayan duran varliklar (24.000) - - (24.000)
Toplam (44.959) - - (44.959)
Maddi Olmayan Duran Varliklar, net - -
01 Ocak-31 Aralik 2016

01.01.2016 Girisler Cikislar 31.12.2016

Maliyet

Haklar 20.959 - - 20.959
Diger maddi olmayan duran varliklar 24.000 - - 24.000
Toplam 44.959 - _ 44,959
Eksi: Birikmis itfa Paylar

Haklar (20.959) - - (20.959)
Diger maddi olmayan duran varliklar (24.000) - - (24.000)
Toplam (44.959) - - (44.959)

Maddi Olmayan Duran Varhklar, net

Sirket’in maddi olmayan duran varliklari tamamen amorte olmustur.
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Not 20 — Devlet Tesvik ve Yardimlari
31.12.2017: Yoktur (31.12.2016: Yoktur).

Not 21 — Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Borglar ile Taahhiitler

Karsihklar
31.12.2017: Yoktur (31.12.2016: Yoktur).

Sirket Tarafindan Verilen TRI’ler
(31.12.2017)

USD Bakiyesi

AVRO
Bakiyesi

TL Bakiyesi

TOPLAM
(TL Cinsinden)

A. Ana Ortaklhigin Kendi Tiizel Kisiligi Lehine Verdigi
TRI’lerin Toplam Tutari (*)

6.000.000

6.000.000

B. i. Ana Ortakligin Tam Konsolidasyona Dahil Edilen
Bagl Ortakliklar Lehine Verdigi TRI’lerin Toplam Tutar:

B. ii. Tam Konsolidasyona Dahil Edilen Bagli
Ortakliklarin Kendi Lehine ve birbirlerine Verdikleri
TRI’lerin Toplam Tutar1

B. iii. Tam Konsolidasyona Dahil Edilen Bagh
Ortakliklarin Ana Ortaklik Lehine Verdikleri TRI’lerin
Toplam Tutar

C. Sirket’in Olagan Ticari Faaliyetlerin Y{iritiilmesi
Amactyla Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla
Verdigi TR1’lerin Toplam Tutar1 (Not 38)

485.573

485.573

D. Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutari

Toplam

6.485.573

6.485.573

Sirket’in Ozkaynak Toplami

14.257.247

Sirket’in vermis oldugu diger TRi’lerin Sirket’in
(")zkaynaklarma orani

Sirket Tarafindan Verilen TRI’ler
(31.12.2016)

USD Bakiyesi

AVRO
Bakiyesi

TL Bakiyesi

TOPLAM
(TL Cinsinden)

A. Ana Ortakligin Kendi Tiizel Kisiligi Lehine Verdigi
TRI’lerin Toplam Tutar1 (*)

6.000.000

6.000.000

B. i. Ana Ortakligin Tam Konsolidasyona Dahil Edilen
Bagli Ortakliklar Lehine Verdigi TRI’lerin Toplam Tutar

B. ii. Tam Konsolidasyona Dahil Edilen Bagh
Ortakliklarin Kendi Lehine ve birbirlerine Verdikleri
TR1’lerin Toplam Tutar:

B. iii. Tam Konsolidasyona Dahil Edilen Bagh
Ortakliklarm Ana Ortaklik Lehine Verdikleri TRI’lerin
Toplam Tutar1

C. Sirket’in Olagan Ticari Faaliyetlerin Yiiriitiilmesi
Amaciyla Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla
Verdigi TRI’lerin Toplam Tutari

370.195

370.195

D. Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutar

Toplam

6.370.195

6.370.195

Sirket’in Ozkaynak Toplam

24.997.878

Sirket’in vermis oldugu diger TRi’lerin Sirket’in
Ozkaynaklarina oram

(*) Sirket, Odeabank’tan kullanmis oldugu krediler i¢in bagl ortakligi Doga Tarim hisseleri iizerine 17.02.2016
tarihinde 6.000.000 TL’ye kadar birinci dereceden rehin tesis etmistir.
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31.12.2017 tarihi itibariyle Sirket ile ilgili dava ve icralara ait 6zet bilgiler asagidaki gibidir:

Bilanco tarihi itibariyle Sirket aleyhine agilmis devam eden 11 adet icra takibi bulunmaktadir. Fatura alacagindan
kaynakli takipler olup takiplere itiraz edilmistir. Itirazin iptali davas: ailanlar icin yargilama devam etmektedir.

Sirket’e kars1 a¢ilmus 1 adet is davasi bulunmaktadir.

Ayrica, Sirket tarafindan Denizli Vergi Mahkemesi’nde Pamukkale Vergi Dairesi’ne karsi Doga Tarim’in Hisse
devir sézlesmesindeki damga vergisi tahakkukunun iptali ve Sirket’e iadesi davasi agilmigtir. Dava reddedilmis,
ardindan temyiz edilmis, karar Danmistay tarafindan onanmus, onama kararina karsi karar diizeltme talebinde

bulunulmustur, hali hazirda Danigtay incelemesi devam etmektedir.

Bunun diginda Sirket’in davaci oldugu Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S. ne kars1 agilan menfi tespit / istirdat

davasi bulunmaktadir.

Not 22 — Cahsanlara Saglanan Faydalar ve Cahsanlara Saglanan Fayda Kapsaminda Borclar
31.12.2017 31.12.2016

Personele olan borglar 28.760 -
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri (*) 35.121 -
Calisanlara Saglanan Fayda Kapsaminda Borg¢lar 63.881 -

(*) Sirket’in SGK’ya olan bor¢larmin 30.855 TL’lik kisminin vadesi ge¢mis durumdadir.

31.12.2017 31.12.2016
Izin Karsih@ (Kisa Vadeli) 4,779 1.593

Tirkiye’de gegerli is kanununa gore Sirket, is sozlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadigr yillik izin siirelerine ait iicreti, sézlesmenin sona erdigi tarihteki
ticreti tizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir. Kullanilmayan izin karsiligi raporlama
tarihi itibariyla tiim caligsanlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklar izin giinlerine denk gelen iskonto

edilmemis toplam yiikiimliiliik tutaridir.

31.12.2017  31.12.2016
Kidem Tazminati Karsiligi (Uzun Vadeli) 24.459 17.288

Is Kanunu’na gore Sirket, bir hizmet yilin1 doldurmak kaydiyla sebepsiz olarak isine son verilen, askere gagrilan,
Olen veya 25 yil (kadinlar i¢in 20 yil) hizmetini tamamladiktan sonra emekli olan ve emeklilik yasina ulasan
(kadinlar igin 58, erkekler igin 60) personeline kidem tazminati ddemek ile yiikiimliidiir. Odenecek tutar,
31.12.2017 tarihi itibariyle, her hizmet y1l1 i¢in en fazla 4.732 TL (31.12.2016: 4.297 TL ) ile sinirli olmak {izere,
bir aylik maasa esittir.

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan ytikiimliiliikk i¢in fon ayrilmamstir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in caliganlarin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi yiikiimliiliigtiniin,
bilango tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmustir.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”, sirketlerin belirli sosyal hak planlar1 kapsamindaki yiikiimliiliiklerinin
tahmini icin aktiier degerleme yontemlerinin kullanilmasimi Ongdrmektedir. Buna bagli olarak, toplam
yikiimliliigiin hesaplanmasinda her bir sirket icin  aktiier varsayimlar ve mevcut yasal yiikiimliiliikler

kullanilmastir.
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31.12.2017

| iskonto orani %2,95
Izin karsiliklarina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31.12.2017

1 Ocak itibariyle karsihik 1.593

Donem iginde ayrilan kargiliklar 3.186

Donem Sonu Bakiyesi 4,779

Kidem tazminat1 karsiliklarina iligskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31.12.2017 31.12.2016
1 Ocak itibariyle karsihk 17.288 28.110
Donem i¢inde ayrilan karsiliklar 4,909 29.008
Aktiieryal fark 1.615 1.069
Faiz maliyeti 647 -
Donem i¢indeki kidem tazminati ddemeleri - (40.899)
Dénem Sonu Bakiyesi 24.459 17.288

Not 23 — Emeklilik Planlar:

Not 22’de ag¢iklanan yasal diizenlemeler haricinde emeklilik taahhiitleri i¢in herhangi bir diizenleme yoktur.

Not 24 — Pesin Odenmis Giderler ve Ertelenmis Gelirler

31.12.2017  31.12.2016
Is avanslari 14.000 -
Pesin Odenmis Giderler (Donen Varhklarda
Siiflandirilan) 14.000 -
Pesin Odenmis Giderler (Duran Varhklarda
Siiflandirilan) - -
Ertelenmis Gelirler (Kisa - Uzun Vadeli) - -
Not 25 — Cari Dénem Vergisiyle lgili Varhklar
31.12.2017: Yoktur (31.12.2016: Yoktur).
Not 26 — Diger Varlk ve Yiikiimliiliikler
31.12.2017  31.12.2016
Diger donen varliklar 1.541 7.842
Diger Cari/Donen Varhiklar 1.541 7.842
Diger Cari Olmayan/Duran Varhklar - -
31.12.2017  31.12.2016
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler (*) 24.682 172.846
Taksite baglanmis vergi ve Sgk borg¢lar 42.666 -
Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikler 67.348 172.846
Taksite baglanmig vergi ve SgK borglari 31.827 -
Uzun Vadeli Diger Yiikiimliiliikler 31.827 -

(*) Sirket’in takside baglanmamis vergi bor¢larmin 13.103 TL’lik kisminin vadesi ge¢mis durumdadir.
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Not 27 — Sermaye, Yedekler ve Diger Ozkaynak Kalemleri
A. Odenmis Sermaye

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Sirket’in onaylanmis ve ¢ikarilmig sermayesi her biri 1 TL nominal bedeldeki
22.000.000 (31.12.2016: 22.000.000) adet hisseden olusmaktadir.

Sirket kayitl sermaye sistemine tabi olup, kayithi sermaye tavani tutar1 200.000.000 TL"dir.

Sirket’in ortaklik yapisi soyledir;

31.12.2017 31.12.2016
Ortak AdvUnvam Pay Oram Pay Tutar1 Pay Oram| Pay Tutan
Tan Egeli (B Grubu) %4,45 978.460 %4,45 978.460
Tan Egeli (A Grubu) %0,02 5.262 %0,02 5.262
FIM Capital Limited - - %19,33 4.252.500
Diger / Halka A¢ik Kisim %95,53 21.016.278 %76,20 16.763.778
(")denmis Sermaye Toplam %26100,00 22.000.000 %96100,00 22.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklari 789.204 789.204
Sirket’in imtiyazli hisselerinin (A grubu hisseler) bilango tarihi itibariyle dagilimi asagidaki gibidir:
} Gru
Ortak AdiYUnvam Tertip p H/N Adet TUTAR
Tan Egeli I A Nama 5.262 5.262

A Grubu Nama paylarin Yonetim Kurulu iiyelerinin iigte ikisinin se¢iminde aday gosterme imtiyazi
bulunmaktadir.

B. Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Birinci tertip yedek akge, toplami yeniden degerlenmis 6denmis sermayenin %20’sine ulagana kadar, yasal
finansal tablolardaki net karmn %5’i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedekler, yeniden degerlenmis
sermayenin %5’ini gecen temettii dagitimlariin toplamu tizerinden %10 olarak ayrilir. TTK hiikiimleri
cer¢evesinde yasal yedekler, sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilmekte ve Gdenmis sermayenin

%50’sini asmadikea diger amaglarla kullanilamamaktadir.

31.12.2017 31.12.2016
Yasal yedekler 474.975 474.975

C. Paylara iliskin Primler / Iskontolar

31.12.2017 31.12.2016
Paylara iliskin Primler / iskontolar 10.870 10.870
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D. Gecmis Yillar Kar/Zararlari

1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo
diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Ozel Yedekler ve
Olaganiistii Yedek” kalemlerine bilangoda kayitli degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin
diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu i¢inde “6zkaynak enflasyon diizeltmesi farklari” hesabinda yer
almaktaydi. Tiim dzkaynak kalemlerine iliskin “6zkaynak enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye
artirimi veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar

dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyle yiiriirliige giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK duyurularina
gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Ihra¢ Primleri”nin yasal
kayitlardaki tutarlar1 tizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda
degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin:

-“Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis Sermaye”
kaleminden sonra gelmek {izere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklariyla”,

-“Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thra¢ Primleri”nden kaynaklanmakta ve heniiz kar

dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Geg¢mis Yillar Kar/Zarartyla”

iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger Ozkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar

cercevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

(*) Gegmis Yillar Kar/Zararlarina iliskin donem igi hareket tablosu asagidaki gibidir;

Gecmis Yillar Kar/Zararlar:
31.12.2017 31.12.2016
Dénem bagsi bakiye 12.504.222 20.951.585
Onceki donem kar / zarari (-) (10.768.708)|  (8.447.363)
Donem sonu bakiye 1.735.514 12.504.222

E. Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

31.12.2017 31.12.2016

Tamimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanclar / (Kayiplari) (14.300) (12.685)

Not 28 — Hasilat ve Satislarin Maliyeti

01.01- 01.01-
31.12.2017 31.12.2016
Hisse senedi satig gelirleri (YAPRK hisse senedi) - 574.106
Satis Gelirleri - 574.106
Satilan hisse senetlerinin maliyeti (YAPRK hisse senedi) - (897.003)
Satislarin Maliyeti (-) - (897.003)
Briit Satis Kar1 / (Zarar1) - (322.897)
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Not 29 — Faaliyet Giderleri

01.01- 01.01-

31.12.2017 31.12.2016

Genel yonetim giderleri (433.134) (1.135.893)
Toplam (433.134) (1.135.893)

Not 30 — Niteliklerine Gore Giderler

01.01-31.12.2017 ve 01.01-31.12.2016 donemleri itibariyle giderlerin niteliklerine gore detay1 asagidaki gibidir:

01.01- 01.01-

31.12.2017 31.12.2016

Personel giderleri (206.392) (328.382)
Disardan saglanan faydalar (79.756) (547.789)
- Danigmanlik giderleri (79.756) (74.173)
- Portfoy yonetim ticretleri - (473.616)
Tasit, arag giderleri (40.028) (19.316)
Ulasim ve konaklama giderleri (24.438) (22.117)
Vergi, resim ve har¢ giderleri (13.189) (91.757)
Bilgi islem giderleri (8.186) (6.495)
Kira giderleri (4.105) (45.913)
Diger genel yonetim giderleri (57.040) (74.124)
Genel Yonetim Giderleri (433.134) (1.135.893)

Not 31 — Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / Giderler

01.01-31.12.2017 ve 01.01-31.12.2016 donemleri itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelir / giderlerin detay1

asagidaki gibidir:
01.01- 01.01-
31.12.2017 31.12.2016
Faiz gelirleri 698.737 -
Is ortakligimin makul deger artis gelirleri (Tolina Tarim) 411.473 -
Bagl ortaklik makul deger artig gelirleri (Bat1 Tarim) 121.297 -
Konusu kalmayan genel yonetim gider karsiliklar: 20.250 -
Vade farki gelirleri - 490.923
Diger gelirler - 11.568
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.251.757 502.491
01.01- 01.01-
31.12.2017 31.12.2016
Bagli ortaklik makul deger azalig giderleri (*) (11.122.679) (9.083.170)
Komisyon giderleri (125.224) (139.638)
Vade farki giderleri (60.707) -
Karsilik giderleri - (2.998)
Kambiyo giderleri - (680)
Diger giderler (55) -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (11.308.665) (9.226.486)

(*) Cari donemde olusan bagl ortaklik makul deger azalis giderleri Doga Tarim ve Egc Tarim’in deger azaliglarindan

olugmaktadir.
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Not 32 — Yatirim Faaliyetlerden Gelir/Giderler
01.01-31.12.2017: Yoktur (01.01-31.12.2016: Yoktur).
Not 33 — Finansman Giderleri

01.01-31.12.2017 ve 01.01-31.12.2016 dénemleri itibariyle finansman giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

01.01- 01.01-

31.12.2017 31.12.2016

Faiz giderleri (248.327) (505.595)
Kidem tazminati faiz maliyetleri (647) 748
Diger finansaman giderleri - (261.351)
Finansman Giderleri (248.974) (766.198)

Not 34 — Finansman Gelirleri

01.01-31.12.2017: Yoktur (01.01-31.12.2016: Adat faiz geliri 180.275 TL).

Not 35 — Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
A. Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhklar

31.12.2017: Yoktur (31.12.2016: Yoktur).

B. Durdurulan Faaliyetler

01.01-31.12.2017: Yoktur (01.01-31.12.2016: Yoktur).

Not 36 — Gelir Vergileri

Sirket kazanglari, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci maddesi d-3 bendine gore kurumlar vergisinden istisnadir.
Ayrica, girigsim sermayesi kazanglari, gegici vergi uygulamasina da tabi degildir. Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15.
Maddesi’nin 3 no’lu bendinde ve Bakanlar Kurulu Karari ile risk sermayesi yatirim ortakliklarinin portfoy

isletmeciligi kazanglar iizerinden yapilacak vergi tevkifati oran1 da %0 (sifir) olarak belirlenmistir.

Not 37 — Pay Basina Kazancg / (Kayip)
Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle hisselerinin agirlikli ortalamasi ve birim pay

basina kazang hesaplamasi asagidaki gibidir;

01.01-31.12.2017 01.01-31.12.2016
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazanc / (kayip):
Siirdiriilen faaliyetlerden diisen net donem kar1 / (zarar1) (10.739.016) (10.768.708)
Beheri 1 TL olan nominal degerli hisselerin agirlikli ortalama adedi 22.000.000 22.000.000
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basma kazang / (kayip) (TL) (0,4881) (0,4895)
Durdurulan faaliyetlerden pay basima kazanc / (kayip):
Durdurulan faaliyetlerden pay basina kazanc / (kayip) (TL) - -
Pay basina kazang / (kayip):
Net donem kar1 / (zararr) (10.739.016) (10.768.708)
Beheri 1 TL olan nominal degerli hisselerin agirlikli ortalama adedi 22.000.000 22.000.000
Pay Basina Kazanc / (Kayip) (TL) (0,4881) (0,4895)
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Sirket’in sulandirma etkisi olan potansiyel adi hisse senetlerinin olmamasindan dolay1 sulandirilmis pay basina

kazang hesaplanmamistir (Onceki donem: Yoktur).
Cari donemde tahakkuk eden temettii yoktur (Onceki donem: Yoktur).

Pay bazli 6demeler yoktur (Onceki donem: Yoktur). Pay basima kar cari dénem net karmin dénem igerisinde

dolasimda olan hisse adetlerinin agirlikli ortalamasina béliinmesiyle bulunur.

Not 38 — iliskili Taraf Aciklamalar

A. Sirket’in, ortaklari, ortaklari iizerinden dolayli sermaye, yonetim ve is iliskisi icerisinde bulundugu belli baglh
sirketlerle ve kilit personeliyle olan 31.12.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyle mevcut hesap bakiyeleri (net
defter degerleri) asagidaki gibidir:

Diger Alacaklar
31.12.2017 31.12.2016
Bati Tarim 596.658 266.782
Doga Tarim 483.531 185.801
Tolina Tarim 50.095 -
EGC Ticari Yffmr.lrnlar A.S. (eski unvani: Egeli & Co 31484 )
Portfoy Yonetimi A.S.)
Egeli & Co Finansal Yatirimlar A.S. - 3.375
Tan Egeli 6.942 -
Egc Tarim 95 -
Toplam 1.168.805 455.958
Ticari Borglar
31.12.2017 31.12.2016
EGC Ticari Y:?mrllmlar A.S. (eski unvani: Egeli & Co i 81 555
Portfoy Yonetimi A.S.)
Toplam - 81.555
Kisa Vadeli Diger Borglar
31.12.2017 31.12.2016
Tan Egeli 6.523 157.546
Egeli & Co Finansal Yatirimlar A.S. 688 20.632
Egeli & Co Yatirnm Holding A.S. - 564.158
Toplam 7.211 742.336
Uzun Vadeli Diger Borg¢lar
31.12.2017 31.12.2016
Egeli & Co Yatirim Holding A.S. - 89.537
Toplam - 89.537
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B) Sirket’in, 01.01-31.12.2017 ve 01.01-31.12.2016 donemlerinde ortaklar1 ve ortaklari iizerinden dolayli sermaye,
yonetim ve is iliskisi igerisinde bulundugu belli bash sirketlerle yaptigi mal, hizmet, kiralama ve faiz islemleri

asagidaki gibidir:
Hizmet-Adat Faiz ve
Komisyon Giderleri
01.01- 01.01-
31.12.2017 31.12.2016
Egeli & Co Yatirirm Holding A.S. (Komisyon gideri) 124.901 -
Egeli & Co Yatirim Holding A.S. (Adat faiz gideri) 50.445 -
Egeli & Co Finansal Yatirimlar A.S. (Kira gideri) 4.105 45.913
EGC Ticari Yffmr.lrnlar A.S. (eski unvani: Egeli & Co i 473.616
Portfoy Yonetimi A.S.) (*) '
Toplam 179.451 519.529
(*) 2016 yilinda Portfoy yonetim sozlesmesi kapsaminda 6denen portfoy yonetim ticretinden olugmaktadir.
Adat Faiz Gelirleri
01.01- 01.01-
31.12.2017 31.12.2016
Bat1 Tarim 338.066 64.722
Doga Tarim 300.211 67.535
Tolina Tarim 50.095 48.018
Egc Tarim 95 -
Toplam 688.467 180.275

C) Kilit yonetici personel, isletmenin, (idari ya da diger) herhangi bir yoneticisi de dahil olmak {izere,
faaliyetlerini planlama, yonetme ve kontrol etme yetki ve sorumluluguna dogrudan veya dolayli olarak sahip olan
kisileri kapsamakta olup, bunlara saglanan iki tiir fayda vardir. Kisa vadeli faydalar; maas, sosyal giivenlik
yardimi, ikramiye, ticretli izinler ve huzur haklarimi kapsamaktadir. Bu tiir kisa vadeli faydalar “Calisanlara
Saglanan Fayda Kapsaminda Borglar” hesabinda raporlanmistir. Isten ¢ikarma halinde saglanacak faydalar ise,
Sirket’in kidem tazminati yiikiimliiliigiinii kapsamaktadir. Bu tiir faydalar “Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin

Karsiliklar” hesabinda raporlanmustir.

Sirket’in kilit yonetici personeline 01.01-31.12.2017 déneminde maas, huzur hakki, kidem tazminat1 vb. saglanan
kisa vadeli faydalar toplami: 161.132 TL’dir (01.01-31.12.2016: 224.557 TL).

01.01-31.12.2017 doéneminde kilit yonetici personelin isten ayrilmasi halinde saglanacak toplam fayda (tazminat
ve izin hakki) 29.238 TL dir (01.01-31.12.2016: Yoktur).

Sirket’in kilit yonetici personeline 01.01-31.12.2017 ve 01.01-31.12.2016 donemlerinde saglanan uzun vadeli
herhangi bir fayda yoktur.

Sirket’in isten veya gorevden ayrilan kilit yonetici personeline 01.01-31.12.2017 ve 01.01-31.12.2016
dénemlerinde herhangi bir fayda saglanmamustir.

Hisse bazl1 herhangi bir 6deme yapilmamaktadir.
45



Egeli & Co Tarim Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhig: A.S.

31 Arahk 2017 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara Ait Aciklayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

D) Sirket’in 31.12.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyle bagli ortakliklar1 ve is ortakligi lehine verdigi kefaletler
asagidaki gibidir:

Kefaletler
31.12.2017
Tolina Tarim 350.000
Doga Tarim 135.573
Toplam 485.573

Not 39 — Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Sirket, faaliyetleri neticesi birgok riske maruz kalmaktadir. Bu risklerin detaylar1 ve nasil yonetildikleri asagida

detayli olarak agiklanmigtir.
Finansal risk yonetimi

Sirket, faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlan ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk yonetim programi,
mali piyasalarin o6ngoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in finansal performansi {izerindeki potansiyel

olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamustir.
Sirket’in maruz kaldigi riskler ve bunlar1 yonetmek {izere kullandigi yontemler asagidaki gibidir:
a. Kredi riski aciklamalari

Kredi riski, ticari iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yiikiimliliiglinii yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla
Sirket’in en 6nemli kredi riski, bankada tutulan mevduatlar ve iligkili taraflardan alacaklarindan dogmaktadir.
Sirket’in banka mevduatlarinin tamami Tiirk bankalarinda tutulmakta olup s6z konusu mevduatlar yiiksek kredi
riskine sahip olarak kabul edilmemektedir.
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Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
31 Aralik 2017 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Tliskili Diger Mliskili Diger Bankadaki

Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduatlar Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski ) )
(A+B+C+D) (1) 1.168.805 18.741 203.232
IAzami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi ) ) ) ) )
IA. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis ) - |1.168.805 18.741 203.232

finansal varliklarin net defter degeri (2)

IB. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri (5)

C. Deger diisiikltigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri (3) - - - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigi (-)

- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi

- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)

- Deger diigiikligii (-)

- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi

ID. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar (4)

(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamugtir.

(2) Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin gelecekte deger diislikliigline ugramasi

ve kredi riski beklenmemektedir.
(3) 31.12.2017 tarihi itibariyle vadesi ge¢mis ve deger diisiikliigiine ugramis finansal varliklar1 bulunmamaktadir.

(4) Kredi riski olusturan firmalardan alinmis herhangi bir teminat veya gayri kabili riicu kredi taahhiitleri

bulunmamaktadir.

(5) Vadesi gecmis ancak deger diistikliigiine ugramamus finansal varliklar bulunmamaktadir.
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Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
31 Aralik 2016 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

iliskili Diger iliskili Diger Bankadaki

Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduatlar Diger
IRaporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski ) )
(A+B+C+D) (1) 455.958 1.461 24
\Azami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi B B - - B
IA. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigiine ugramamig ) ) 455.958 1.461 24

finansal varliklarin net defter degeri (2)

B. Vadesi gegmis ancak deger diigtikliigiine ugramamus
varliklarin net defter degeri (5)

C. Deger diistikltigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri (3) - - - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigi (-)

- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi

- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)

- Deger dustikliigii (-)

- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar (4)

(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

(2) Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin gelecekte deger diisiikliigline ugramasi

ve kredi riski beklenmemektedir.
(3) 31.12.2016 tarihi itibariyle vadesi gegmis ve deger diigiikliigiine ugramis finansal varliklar1 bulunmamaktadir.

(4) Kredi riski olusturan firmalardan alimmis herhangi bir teminat veya gayri kabili riicu kredi taahhiitleri

bulunmamaktadir.
(5) Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklar bulunmamaktadir.

b. Likidite riski aciklamalar:

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puanmin diisliriilmesi gibi fon kaynaklarmin azalmasi sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak
mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak
suretiyle likidite riskini yonetmektedir.
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Sirket’in tiirev finansal varlik veya yiikiimliiliigii yoktur. Tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerin 31
Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31.12.2017
Sozlesme Uyarinca

Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Nakit Cikiglar1

Degeri Toplam 3 aydan kisa | 3-12 ay aras1 | 1-5 yil aras1
Turey Olmayan Finansal 4.170.267 4170.731|  232.046 450695 |  3.487.990
Yiikiimliiliikler
Banka kredileri 4.000.000 4.000.000 193.893 349.944 3.456.163
Diger Borglar 7.211 7.675 - 7.675 -
Diger Borg ve Yiikiimliiliikler 163.056 163.056 38.153 93.076 31.827
Beklenen Vadeler Defter Beklenen Nakit

Degeri Cikislar:1 Toplaimm | 3 aydan kisa | 3-12 ay aras1 | 1-5 yil aras1
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 194.507 194.507 - 194.507 -
Ticari Borglar 163.219 163.219 - 163.219 -
Diger Borglar 31.288 31.288 - 31.288 -

Sozlesme

Beklenen (veya Sozlesme Uyarinca/Beklenen
Uyarinca) Vadeler Defter Nakit Cikislar

Degeri Toplam 3 aydan kisa | 3-12 ay aras1 | 1-5 yil aras1
Tiirev Nakit Girigleri - - - - -
Tiirev Nakit Cikiglari - - - - -

31.12.2016
Sozlesme Uyarinca

Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Nakit Cikislar

Degeri Toplamm 3 aydan kisa | 3-12 ay aras1 | 1-5 yil aras1
Turey Olmayan Finansal 4.222.698 4.681.633 - 4.581.633 100.000
Yiikiimliiliikler
Banka kredileri 3.136.424 3.544.770 - 3.544.770 -
Ticari Borglar 81.555 84.206 - 84.206 -
Diger Borglar 831.873 879.811 - 779.811 100.000
Diger Borg ve Yiikimliiliikler 172.846 172.846 - 172.846 -
Beklenen Vadeler Defter Beklenen Nakit

Degeri Cikislar: Toplanm | 3 aydan kisa | 3-12 ay aras1 | 1-5 yil aras1
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 120.231 120.231 120.231
Ticari Borglar 93.210 93.210 - 93.210 -
Diger Borglar 27.021 27.021 - 27.021 -
Diger Borg ve Yikiimliiliikler - - - - -

Sozlesme

Beklenen (veya Sézlesme Uyarinca/Beklenen
Uyarinca) Vadeler Defter Nakit Cikislar

Degeri Toplam 3 aydan kisa | 3-12 ay aras1 | 1-5 yil aras1
Tiirev Nakit Girigleri - - - - -
Tiirev Nakit Cikiglar - - - - -
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c. Piyasa riski aciklamalari
1. Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliilikkler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri

itibariyla dovizli varlik veya yiikiimliiliigi bulunmadigindan kur riskine maruz kalmamastir.
2. Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz
orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni tipte
yilikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir. 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla
finansal araglara uygulanan ortalama yillik sabit faiz oranlar1 %19,65’tir (31.12.2016: %18,25).

d. Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy ¢esitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye calismaktadir.
Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfdyiin degerini korumaya ve artirmaya
calismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek i¢in yiiksek getirili menkul kiymetlere ve diger yatirim araglarina
yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle

ilgili gerekli 6nlemleri alir.

Not 40 — Finansal Araclar (Gerg¢ege Uygun Deger Aciklamalari ve Finansal Riskten Korunma
Muhasebesi Cercevesinde Aciklamalar)

Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde,

bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege uygun
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan tahminler,

Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.
Gergege uygun degerlerin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:
a. Finansal varliklar:

Hisseleri borsada islem gérmeyen baglh ortakliklar ve is ortakligmin gercege uygun degerleri, serbest nakit
akimlarinin agirlikli ortalama sermaye maliyeti ile iskonto edilmesi suretiyle hesaplanmistir. Gergege uygun
deger hesaplamasi yonetim tarafindan onaylanan projeksiyonlara dayanmakta olup; projeksiyon donemi biiyiime
ve karlilik oranlari, iskonto orani ve projeksiyon donemi sonrasi tahmini nakit akimlarini hesaplamak icin
kullanilan biiylime oranina kars1 duyarlidir. Hesaplamada kullanilan iskonto oranlari mevcut piyasa kosullarinin
degerlendirilmesine gore belirlenmistir. S6z konusu degerleme c¢alismasi, iskonto ve sabit biiyiime orani disinda,
gelecekte piyasada olusacak siit, hayvan ve yem fiyatlari, siiriiyli olusturan hayvanlarin kompozisyonu,

hayvanlarin siit verimliligi, siirlideki hayvan sayis1 ve devlet tesvik ve yardimlar1 gibi bir¢ok faktore iliskin
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tahminleri icermektedir ve s6z konusu faktorlerdeki degisikliklere karsi duyarlidir.

Finansal tablolarda gergege uygun degerleri ile taginan finansal varliklardan borsada islem goérenlerinin gergege

uygun degerlerinin raporlama tarihinde BIST te olusan piyasa fiyatina esit oldugu kabul edilmektedir.
b. Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastig

varsayllmaktadir.
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, birbirinin ayn1 varlik ve ylkimlilikler i¢in aktif

piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin

bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

31.12.2017 tarihi itibariyle gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

Finansal durum tablosuna gercege uygun
degerden tasinan finansal varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Nakit ve nakit benzerleri - - 17.244.940

31.12.2016 tarihi itibariyle gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

Finansal durum tablosuna gercege uygun
degerden tasinan finansal varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Nakit ve nakit benzerleri - - 28.894.403

31.12.2017 tarihi itibariyle gergege uygun deger ile gosterilen finansal ylikiimliliikler:
Banka kredileri: 4.000.000 TL ( faiz oran1: %19,65)
31.12.2016 tarihi itibariyle ger¢ege uygun deger ile gosterilen finansal yiikiimliiliikler:

Banka kredileri: 3.136.424 TL ( faiz orani: %18,25)
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Not 41 — Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

a) Tahsisli sermaye artirnomindan vazgecilmesi

Sirket’in 22.02.2018 tarihinde yapmis oldugu 6zel durum agiklamasi su sekildedir;

“Sirketimiz 6zellikle son iki senedir hem global hem de iilkemizdeki ekonomik konjonktiirlerdeki degisikliklerin
girisim sirketlerimize olan negatif etkilerini bertaraf etmek, yatinmlarimzin kapasitelerini  artirmak,
karliliklarimi siirdiirebilir kilmak, sermayelerini giiglendirmek ve portfdy cesitliligini saglamak amact ile
belirlenen yeni yatirimlari hayata gegirmek icin 19.10.2017 tarihli Yonetim Kurulu karariyla alinan tahsisli
sermaye artirimi karari uyarinca hazirlanan evraklarla 15.11.2017 tarihli yazi ile 200.000.000 TL kayithi sermaye
tavani igerisinde 22.000.000 TL olan g¢ikarilmis sermayesinin mevcut pay sahiplerinin yeni pay alma haklar
kisitlanmak ve tahsisli olarak satilmak suretiyle 44.000.000 TL artirilarak 66.000.000 TL’ye c¢ikarilmast
kapsaminda ihra¢ edilecek B grubu paylara iligkin ihra¢ belgesinin onaylanmasi talebiyle ilgili kanun ve

yonetmelikler geregince Sermaye Piyasasi Kurulu’na (SPK) bagvurmustu,

SPK, 07.02.2018 tarih ve 12233903-345.05.05-E. 1428 sayil1 yazist ile, Kurul Karar Organi'nin 25.01.2018 tarih
ve 4/126 sayili toplantisinda, diger hususlarin yani sira; Sirketimizin 200.000.000 TL kayith sermaye tavani
icerisinde 22.000.000-TL olan c¢ikarilmis sermayesinin mevcut pay sahiplerinin yeni pay alma haklar
kisitlanmak ve tahsisli olarak satilmak suretiyle 44.000.000 TL artirilarak 66.000.000 TL'ye c¢ikarilmast

kapsaminda ihra¢ edilecek B grubu paylara iliskin ihrag belgesinin onaylanmasi talebinin,
a) Gerekli yasal ticretlerin alinmasi,

b) 1-TL nominal degere denk paylarin satis fiyatmin 1 TL nominal degerden ve Borsa Istanbul A.S.'nin (Borsa)
Toptan Alis ve Satis Islemlerine iliskin Uygulama Usul ve Esaslar1 (TSP Esaslar1) gergevesinde olusan baz

fiyattan asag1 olmamak iizere belirlenmesi,

¢) Sermaye artirimi nedeniyle ihrag edilecek paylari tahsisli olarak satin alacak kisilerin s6z konusu paylari
Merkezi Kayit Kurulusu A.S.(MKK) nezdinde hesaplarina gegtigi tarihten itibaren 6 ay siireyle Borsa'da
satmalarinin kisitlanmasi ve bu amagla gerekli islemlerin tesis edilmesi i¢in MKK'ya bilgi verilmesi suretiyle

olumlu karsilanmasina karar verilmistir.

Tahsisli sermaye artirimi bagvurumuz onaylanirken bu artirima katilacak yatirimcilarin satin alacaklari hisselere
borsada islem kisitlamasi getirilmesi nedeni ile yeni sermaye girisinin ¢ogunlugunu taahhiit eden yabanci
yatinmcilarimiz  yatirim kararlarin1  yeniden goézden gecirmis ve bu kosullarda sermaye artirmmimiza

katilmayacaklarini belirtmislerdir.

Yasanan bu gelismeler 1s18inda tahsisli sermaye artinmindan vazgeg¢ilmesine, bu hususun Kamuyu Aydinlatma
Platformunda agiklanmasina, gerekli islemlerin yapilmasina, bugiin yapilan yonetim kurulu toplantisinda karar

verilmistir.”
b) Finansal tablolarin onaylanmasi

31.12.2017 tarihli finansal tablolar, Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 1 Mart 2018 tarihinde

yayinlanmasi i¢in yetki verilmistir. Finansal tablolar1 degistirme yetkisine yalnizca genel kurul sahiptir.
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Not 42 — Finansal Tablolari Onemli Olciide Etkileyen Ya Da Finansal Tablolarin Acik,
yorumlanabilir ve Anlasilabilir Olmasi A¢isindan Ac¢iklanmasi Gereken Diger Hususlar

EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC VE TOPLAM GIDER SINIRINA

UYUM KONTROLU

Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri lT)fil;lgEﬂ: er:l(illgili 31'12'?_?1[) 31'12'?_?13

A Para ve Sermaye Piyasas1 Araglari Md.20/1 - (b) 203.232 24
B Girisim Sermayesi Yatirimlari Md.20/1 - (a) 17.244.940 | 28.894.403
C Portfoy Yonetim Sirketi ve Damsmanhk Sirketindeki istirakler Md.20/1 - (d) ve (e) - -
D Diger Varhklar 1.203.087 465.261
E Ortaklik Aktif Toplami Md.3/1-(a) 18.651.259 | 29.359.688
F Finansal Borg¢lar Md.29 4.000.000 3.136.424
G ﬁz(l;illl:ll;gr, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler (Rehin, Teminat ve Md.20/2  (a) 485.573 370.195
H Ozsermaye 14.257.247 24.997.878
| Diger Kaynaklar 4.394.012 1.225.386
E Ortaklik Toplam Kaynaklari Md.3/1-(a) 18.651.259 | 29.359.688
Bireysel Diger Finansal Bilgiler ]1;321;?1& emkie llgiti 31'12'?_?1'_; 31'12'?_?13

Al | Sermaye Piyasas1 Araclarina ve islemlerine Yapilan Yatirnm Md.20/1 - (b) - -
1. Sermaye piyasasi araclari - -

A- Hisse Senedi - -

A2 ;I;S;f) lDov1z Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma Md.20/1 — (b) 203.232 24
Bl | Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatirim Kurulusu Md.21/3 - (c) - -
B2 | Borg¢ ve Sermaye Karmasi Finansman Md.21/3 - (f) 6.332.844 7.190.184
B3 | Halka Ac¢ik Girisim Sirketlerinin Borsa Dis1 Paylari Md.21/3 - (e) - -
B4 | Ozel Amach Sirket Md.21/3 - (g) - -
C1 | Portfoy Yonetim Sirketine istirak Md.20/1 - (e) - -
C2 | Damsmanhk Sirketine istirak Md.20/1 - (d) - -
F1 | Kisa Vadeli Krediler Md.29/1 543.837 3.136.424
F2 | Uzun Vadeli Krediler Md.29/1 3.456.163 -
F3 | Kisa Vadeli Bor¢clanma Araclar Md.29/1 - -
F4 | Uzun Vadeli Bor¢lanma Araclar: Md.29/1 - -
F5 | Diger Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar Md.29/1 - -
F6 | Diger Uzun Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 - -
G1 |Rehin Md.20/2 - (a) - -
G2 | Teminat Md.20/2 - (a) 485.573 370.195
G3 | ipotekler Md.20/2 - (a) - -
| Disardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 79.756 547.789
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Portfoy Smirlamalar: T(ibligdeki ilgili 31.12.2017 31.12.2016 | Asgari/Azami
Diizenleme (TL) (TL) Oran
1 Para ve sermaye piyasasi araclari Md.22/1 — (b) 1,09% 0,00% < %49
2 Sermaye piyasasi araclari Md.22/1 - (c) 0,00% 0,00% < %10
A -Hisse Senetleri 0,00% 0,00% < %10
3 Girigim sermayesi yatirimlari Md.22/1 - (b) 92,46% 98,42% > %51
4 .Po.rtfiiy yonetim sirketi ve danismanlk sirketindeki Md.22/1 — (¢) 0,00% 0,00% < %10
istirakler
5 Yurtdisinda kurulu kolektif yatirim kurulusu Md.22/1-(e) 0,00% 0,00% < %49
6 Bor¢ ve sermaye karmasi finansman (*) Md.22/1-(h) 33,95% 24,49% < %25
7 Halka acik girisim sirketi borsa dis1 paylari Md.22/1-(f) 0,00% 0,00% < %25
8 '(l;gr}/_e;( li)l(t)l\lf:lz1 f;IILS;:[ien Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Md.22/1-(1) 1,09% 0,00% < %20
9 Klsa.Vadeli vFin'ansal Borclar ve Bor¢clanma Araclarinin Md.29 3.81% 12.55% < %50
Nominal Degeri
10 Uzun Vadeli Fina.nsal B(trgl.iir ve Bor¢lanma Md.29 24.24% 0,00% < %200
Araclarinin Nominal Degeri
11 | Rehin, Teminat ve ipotekler Md.22/1 — (d) 2,60% 1,26% < %10
12 | Disardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 0,43% 1,87% <%2,5

(*) Sirket tarafindan cari donemde Teblig’de yer alan borg ve sermaye karmasi finansmani ile ilgili sinirlamaya uyulamamustir.
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